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TEORIA DE LA INFLACION ©

por Alfredo Juan Canavese*

La teoria estructural de la inflacidnse basa en una
hipétesis que relaciona precios —como una manifestacidn
del proceso econdmico- con estructuradel sistema econdomi
co. Asi, bajo cilertas condiciones, como se demuestra en
Olivera (1977 a) y Olivera (1977 b), a cada estructura le
corresponde un finico vector de precios relativos y vice-
versa, de modo que cambios estructurales requieren cam—
bios en los preca.os relativos 1/ 5i la estructura es tal
que los precios monetarios. son- inflexibles en sentido des
cendeute, el ajuste de los precios relatives exige ,el_,a;
za de los precios monetarios. Los cambios estructurales
dan lupar, entonces, a presiones inflacionarias que, cuan
do son acompafiadas por una oferta monetaria pasiva,.igene
Tan un proceso inflacionario. La teoria estructuralno;re
quiere como condicidn necesaria para el aumento sostenido
de los precios la existencia de demanda agregada exceden
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te, pero la aparicidn de inflacidn sostenida presupone la
existencia de "mecanismos de propagacitn" que vinculan
ajustes de las tasas de salarios a cambios en los niveles:
de precios y ajustes de precios a variaciones en los cos
tos salariales o la reiteracidn en el tiempo de los cam-
bies estructurales, o ambas cosas a la vez 2/.

Los elementos centrales de la teoria estructural de
la inflacidn son, entonces, tres: precios relativos que
cambian con cambios en la estructura econtmica, inflexi-
bilidad descendente de (algunos) precios monetariosy ofer
ta monetaria pasiva 3/ que cubre con aumentos de la can-
tidad de dinero la brecha deflatoria originada por el al
za de los precios como sefiala Olivera (1957).

Esos elementos estdn presentes en dos vertientes in
dependientes de la escuela estructuralista: el estructu—
ralismo latinoamericano y el estructuralismo europeo 4/.
Ambas vertientes difieren s6lo en las causas que asignan
al cambio estructural. El estructuralismo latinoamerica-
no, preccupado por la relacifn existente entre crecimien
to e inflacidn 5/ sefiala a los estrangulamientos sectorla
les, especialmente en el sector agricola como ‘lo hace
Grunwald (1961) vy en el sector externo como enfatiza May
nard (1961) como generadores de fricciones que requieren
variaciones en los precios relativos 6/. Estos estrangu-
lamientos reconocen como causas cambios en la composicibn
de la demanda y en la estructura del sistema productlvo
que son el resultado de un proceso de desarrollo econtmi
co. El estructuralismo europeo presta mis atencidn a la
relacidn entre cambios dispares en las productividades sec
toriales del trabajo y cambios uniformes en los salarios
que, conjuntamente, implican variaciones de precios rela
tives 7/. '

De lo seilalado se desprende que la vertiente latino
americana estudia, desde un punto de vista analitico, un
caso mds general que el que ocupa a los estructuralistas
europeos: el cambio de precios relativos en el modelo la
tinoamericano se debe tanto a traslaciones de la demanda
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como de la-oferta mientras que la versidn europea circuns
cribe su andlisis a un caso de traslacidn de oferta 8/.

El propﬁsito de este trabajo es mostrar la existen-—
cia de una equivalencia formal entre los modelosde infla
cidn estructural construidos en base a las hipStesis de
los estructuralistas latinoamericanos enla década de los
sesenta y aquellos formalizados por estructuralistas eu-
ropeos en esta década 9/.

Una primera parte de este articulo se dedicard a ca
racterizar un proceso de inflacidn estructural tal como
se lo concebia en la primera mitad de la década del sesen
ta para explicar una de.las causas del aumento sostenido
del nivel general de precios en las economias de paises
en desarrollo, especialmente en latinocamérica, recordando
que esos andlisis conservan completa vigencia ﬂ/. Una se
gunda seccidn se ocuparZ de la extensidn de la hipdtesis
estructural a economias industrializadas. La demostracidn
de la equivalencia formal de ambos anallsls se hard en 1as
dos Tiltimas secciones.

I

Las dos areas principales en que los estructuralis-
tas latinoamericanos enfatizan la existencia de estrangu
lamientos son la actividad agropecuaria v el comercio ex
terior. En la actividad agropecuaria se sefiala a la baja
productividad como responsable del aumento de precios de
alimentos y materias primas. En el comercio exterior se
adscribe 'a la hipbtesis del deterioro de los t&rminos del.

intercambio en razdn de una demanda externade bienes pri
marios que 'se debilita progresivamente.

Concentremos primerc nuestra atencidn en un caso de
presidn estructural generada por el ajuste del prec1o Te
lativo de los bienes agropecuarios 11/. El proceso de de
sarrollo industrial va habitualmente acompaiiado de un f_g
nbmenc migratorio desde &reas rurales hacia zonas urba-
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nas. Parte de aquellos agentes econdmicos que producian
para su propia alimentaci®n suman ahora su demanda a las
de quienes ya habitaban las ciudades, la urbanlzac1on cam
bia la comp051c1 on de la demanda y 1la industrializacifn
suma su propia necesidad de bienes primarios. La rApida
- satisfaccidn de esta demanda creciente sbloes posible si
el sector agropecuario tiene una oferta de alta elastici
dad-precio. Ese no es generalmente el casd, EL precio re
lativo de los bienes agropecuarios tiende' a aumentar mar
cadamente. Dada la rigidez descendente de los precios de
los bienes industriales, ese aumento del precio relativo
de los bienes agropecuarios requiere una elevacidn del
precio nominal de ellos. Los "mecanismos de propagacitn"
trasladan esa presidn ‘estructural: el zlza de los precios
de los bienes agropecuarlos aumenta el nivel del costo de
vida lo que origina ajudtes en los salarlos, ellos a su
vez modifican los costos industriales y el mantenimiento.
del margen de beneficios requiere una elevacidn del pre-
cio de los bienes industriales lo que desajusta nuevamen
te los precios relativos, reanuddndose el ciclo expuesto
12/. La deseripcifn supone una .oferta monetaria que sze
adapta pasivamente ‘a las necesidades del equ:Ll:Lbrlo en el
mercado de dinero.

_ El casc de presifn estructural debida a estrangula-
mientos en el sector externc deriva de dos factores que
operan ¢tonjunta y simultfncamente: el aumento de importa
ciones provocado por el proceso de 1udustr1allzac1onyur
‘banizacidn y la disminuciBn de ingresos’por exportaciones
debida a una baja tasa de crecimiento de la demanda y a
una caida en los t&rminos del intercambio. El primer fac
tor no requiere explicacidn, el segundo responde a la exis
tencia de bajas elasticidades-ingreso de demanda por los
exportables latincamericanos en los paises avanzados en
razdn de la introduccidn de sustitutos 51utet1cosyde la
preferenc:la europea por comerciar con algunos paises afri
canos’ y asifiticos. Los dos factores sefialados llevana dl
ficultades en el balance comercial que, en ausencia de iife]
vimientos compensadores autdnomos en la. cuenta capital,
conducen a problemas en el balance de pagos. Estos a su
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vez obligan a restricciones en las importaciomes y/o de-
valuaciones del tipo de cambio. Ambas medidas alteran el
precio relativo de los bienes importados respecto a los
bienes nacionales y generan, en comsecuencia, presifn in
flacmnarla de origen estructural. Los "mecaulsmos de pro
pagacitn' operan entonces de la misma manera que ‘enel ca
so de existencia de dificultades en el sector agropecua-
rio. Maynard (1961) y Seers’(1962) describen con detalle
los mecanismos por los cuales fluctuaciones en los térmi
nos del intercambio pueden producir una presidn 1nf1ac1o
naria persistente.

II

‘Como hicimos en la Seccifn I para el casc de econo-
mias en desarrollo estudiaremos aqui, en abstracto un pro
ceso inflacionario de raiz estructural, probable en eco-
nomias industrializadas 13/. :

En las economias industrializadas se presentan dife
rencias en las tasas de crecimiento en la productividad
de los distintos sectores. Habitualmente 1a tasa de cre-
cimiento de la productividad es mayor en la produccidn de
bienes industriales que en los sectores proveedores de ser
vieios 14/ cuyas demandas tienenreducidas elasticidades—
precio y altas elasticidades-ingreso. El concomitante au
mento de los salarios relativos de los sectores 1ndustrla
les atrae mano de obra hacia elles proveniente de los sec
tores proveedores de servicios. E! nuevo nivel de produc
cidn de los sectores industriales no podria vendersea los
‘precios vigentes y, a esos precios, los sectores produc~
tores de Servicios se verlan ante una escasezde trabajo.
Si los precios son inflexibles a la baja, un nuevo, equi-
1librio requiere el alza de precios y salarios.en los sec
tores productores de servicios. 1a reasignacitn del fac-
tor trabajo reduce la tasa de crecimiento deé los salarios
industriales y aumenta los salarios pagados en la produc
cién de servicios. Los salarios tienden entoncesa crecer
a igual tasa en todos los sectores. Asi, los costos aumen
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tan mis ripidamente en aquellos sectores en que la produc
tividad aumenta a tasas mas bajas. En razdn de ello, y su
poniendo que los precios se fijan aplicando un margen de
beneficios fijo sobre los costos, el precio relativo de
los servicios debe aumentar. Si los. precios nominales o
monetarios son inflexibles a la baja, ese ajuste de pre-~
cios relativos requiere, necesariamente, un aumento de
precios monetarios con el comsiguiente alza del nivel ge
neral de precics. En la medida en que la diferencia entre
las tasas de crecimiento de la productividad se mantenga,
el proceso descripto da lugar a un. fenbmeno inflacionario
de raiz estructural como los que analizan Frisch (1977)
y Maynard y van Ryckeghem (1976). La presencia de "meca-
nismos de propagacidn' que ligan aumentos de precios con
aumentos de salarios agudiza el proceso.

ITY

La formalizaci®n mis precisa del modelo latinoameri
cano de inflacidn estructural se encuentra en Olivera
(1967 b). El modelo presenta el caso de inflacifn estruc
tural generada por el ajuste del precio relative de los
bienes agropecuarios y describe tal situaci®n por las si
guientes ecuaciones,

- " 8 -0 ‘
Pa,t "Poh,e " +e (0.
P 2_03(53‘0' (2)

bst

donde los bienes se agrupan en dos conjuntos: un ‘bien
agropecuario cuyo precio es py ¥y un bien industrial con
precio pp; los acentos circumflejos sobre las variables
denotan sus tasas relativas de variacidn en el tiempo (o
sea sus derivadas logaritmicas respecto al tiempo) el sub



INFLACION ESTRUCTURAL 30

indice t refiere el momento del tiempe en el cual se ha.
reglstrado el valor de la variable, § ¥ ¢ son las tasas
de expansidn autdnomas de la demanda y de la oferta del
bien agropecuario, y € y n son las correspondientes elas
ticidades de oferta y demanda.

La ecuacidn (1) describe la hip&tesis estructural y
proviene del an3lisis del comportamiento enel tiempo del
precio relativo p = pa/pp que iguala a la oferta, 5, con
la demanda, D, del bien agropecuario,

S (P: t) =D (Pa t)
de donde

'35 dp 35 3D dp . 9D
3p dt & 8t _ 8p dt ' ot.

0, en términos de elasticidades

1dp 13 1388 _ 5_
pat ET M S5 5 st 0-o
resultando
Pe TP “Poe "+ e

El par de relaciones (1) y (2) sefala que el precio
relativo p debe cambiar porque la demanda de bienes agro
pecuarios crece mds ripidamente que la ofertay queel pre
cio monetario de los bienes industriales es inflexible a
la baja.
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Tomando ahora un Indice del n1vel general:kaprec1os
con forma de media geom@trica

- & (1 - o) .
Tt “Pa,t Pp,t ,(3)

resulta que su tasa de variacidn en el tiempo

~

= + -
L (1-0) Ph.t

"~
0l

puede eascribirse

+ P (4)

que muestra que aun cuando Pb £ = o (el minimo valor ad-

misible paraAPb t) resultard ﬂt > 0, en razdn de presio-
nes exc1u51vamente estructurales.

. Consideremos ahora la versidn de Maymard y van Rycke
ghem (1976) del modele europeo de inflacidn estructural.
El an3lisis se hace en t&rminos de dos sectores: un sec-—
tor en el que la productividad media del trabajo crece a
una tasa r por unidad de tiempo -el sector progresive, cu
yas variables llevarZn el subindice c- y otro sector en
el que la productividad media del trabajo no crece 15/
- —el sector'estacionarioc cuyas variables llevaridn el sub
indice e-. Las ecuaciones que describen el proceso de in
flacibn estructural son las siguientes

P -D =r ' (5)
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>0, >0 (6)

» >
nﬂ

,E

La ecuacidn (5) describe la hipdtesis estructural y
se obtiene del siguiente andlisis del comportamiento tem
poral de precios y salarios: los salarios del sector pro
gresivo crecen a una tasa igual a la suma delas tasas de
crecimiento de los precios y de la productividad media
del trabajo en ese sector.

g =D + T (7)

por un principio de conservacitn de los valores de los qg
larios relativos basado en un sentimieﬁto‘de "justicia"
por parte de los sindicatos =o ailn por el funcionamiento
del mercado, como ya se detalld- los salarios del sector
éstacionario crecen a la misma tasa que aquellos del sec
tor progresivo, oy

3 =38 ‘
e,t Sc,t ' (&)

Los precios del sector estacionario se fijan segiin
un "mark-up" constante sobre los costos salariales, por
lo que

L

=5 | (9

e,t e,t

De (7), (8) y (9) resulta (5). EL par de relaciomes
(5) v (6) -sefiala que el precio relativo p = pe/pc debe
cambiar porque las productividades medias del trabajo di
fieren entre los sectores progresivosy estacionarioy que
los precios del sector progresive son inflexiblesa la ba -
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ja va que todo el aumentc de productividad se traslada a
los salarios, como indica (7).

Tomando un Indice del nivel general de precicsde la
forma (3) resulta

~

'ITt = qr -+ Pc,t (10}

La tasa de variacifn de los precios del sector pro-.
gresivo es una variable exBgena pero, dado que no puede
itomar yalores negativos, debe ser siempre '?rt > 0. 5i se
elige p, . = 0, come sugiere Kolm (1970), el aumentc de
precios tIene origenes exclusivamente estructurales. En
el denominado "modelo escandinavo" seidentificaalsector
progresivo con aquel que produce bienes "comerciables" su
jetos a competencia en el mercado mundigl mientras que el
gsector eéstacionario es un sector protegido de la concu-
rrencia externa. Suponiendo un pais pequefioy tipos de cam
bio fijos, p. viene dado por el mercado mundial y el mo-
delo puede utilizarse pdra estudiar los mecanismos de
trapsmigibn internacional de la inflacidn a la vez que
permite que las tasas de inflacidn entre paises difieran
.en razbn de diferencias entre las productividades medias
del trabajo entre sectores 16/.

Las formas reducidas (4) y (10) muestran claramente
la equivalencia formal de los dos modelos de inflacibn es
tructural presentados, a la vez que revelan que en el mo
- delo latincamericano se consideran tanto desplazamientos
en la oferta O como en la demanda § del bien en cuyo mer
cado se generan las presiones estructurales mientras que
en el modelo europeo los desplazamientos considerados s&
lo corresponden a la oferta r.

Las formas reducidas (4) y (10) muestran también que
lag variaciones en el nivel general de precios generadas
por presiones estructurales no pueden ser grandes. FEllo
ge debe a que en las presentaciones hechas hasta aqui se
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han ignorado los "mecanismos de propagacidn" de las pre-
siones estructurales. Los autores europeos no han forma-
lizado el tratamiento de esos mecanismos aunque algunos
los consideran explicitamente como Streeten (1962} 17/ pe
ro los economistas. latinoamericanos han concedido e espe-
cial atencidn a la propagacidn de las presiones estructu
rales. Analiticamente la diferencia entre ambos modelos
se manifiesta en el tratamiento de lasvariables exOgenas

pb ¥y Dc- Como ya se sefiald el estructurdlismo europec se
inelina por ligar pc al mercado mundial mlentras que las
versiones latinoamericanas introducen los mecanismos de
propagacidn" a través de py.

En Olivera (1967 b) los "mecanismos de propagécién"
se han formalizado segiin el sigulente esquema

8. = Teq | (1

18/
Phot © 5, (12).

La estructura temporal de los desfasajes se ha esco
gido con el propdsito de reflejar dos hechos: no hay ex-
pectativas inflacionarias y los precios se pueden revisar
ante cualquier variacidn de los salarios en forma inmedia
ta, mientras que estos Gltimos se revisan (o recontratan)
s6lo al finalizar un periodo (y en ausencia de expectati
vas inflacionarias, en base a lo sucedido con los precios
en el perfodo anterior). Estos dos hechos se han contem-
plado con el propdsito de gue los "mecanismos de propaga
citn" no puedan generar, por si solos, un proceso infla-
cionario, lo que, como seflala Sunkel (1958), es una de
sus caracteristicas. :

Resolviendolel sistema (1), (2), (11), (12) para la
tasa de incremento de Pb resulta
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p .S8-a __.p '
b,t n+e at + b,o 13
que implica
° 8§ -0 §~g, 7
a,t T n+ ¢ o 0+ Et-+ Pb,o (14)
Nuevamente se obtiene T, = a § - ¢ + ;
+ t n-+e b,t pero aho
.Ta
A pa,t - A pb,t _ §-c¢
At At o n+e

lo que muestra claramente una aceleracién de 1la tasa de
inflacidn en el tiempo en razén de que los precios rela-
tivos no alcanzan nunca su valor de equilibrio.

. No es dificil replantear el modelo de inflacién es-
tructural expuesto por Maynard y van Ryckeghem (1976) in
troduciendo en 81 los "mecanismos de propagacifn" mencio
nados por Streeten (1962). Es suficiente poscularquelos
aumentos en la productividad media del trabajo en el sec
tor progresivo acrecientan el salario real de ese sector.
El nuevo modelo resulta entonces descrlpto por las rela-
ciones :

Sc,t = Te1 +r (15)
Se,t = Sc,t (16)
P = 8 (17)

e,t  e,t
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=8 - ' (18)

que conservan las caracteristicas de las ecuaciomes (7),
(8Y, {9). En realidad la nueva versidn (15), (16), (17),
(18) aparece mis plausible que la original. Esto se debe
a que, -como apuntan Maynard y van Ryckeghem (1976), la ex
presidn (7) no es una ecuacitn de fijacifnde salarios si
no una de fijacidn de precios en la que la tasa de varia
cidn de los salarios ha sido despejada. En rigor (18) es
la forma correcta de (7) e implica un margen de benefi-
cios constante. Por otro lado (15) esuma tipica ecuacitn
de fijaci6n de la tasa de aumento de los salarios tal co
mo se la concibe en algunas politicas de ingresos (o de
salarios) 19/.

De (15), (16), (17), (18) puede obtenerse (5) de mo
do que el sistema conserva la caracteristica de requerir
un cambio en los precios relatives en razdnde cambios en
la estructura de la produccidn.

Resolviendo (15}, (16), (17), (18) para la tasa de
variacibn dep, se obtiene

FS L

Pe’t = art + Pe,o (19

dque implica

A N
= -r+
Pe,t grt - T pe,0 (20)
Nuevamente se obtiene ;t = Pc ¢ + or, pero ahora
: 3
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de modo que no se alcanza nunca el valor de equilibrio de
los precios relativos lo que implica una aceleracidn en
el tiempoc de la tasa de inflacidn.

~ De lo expuesto se deduce que los sistemas (1), (2},
(3), (&), vy (15, (16), (17), (18) son formalmente igua-
les. Ambos sistemas describen procesos inflacionarios si
milares, originados en desajustes de la parte real de la
economia que se manifiestan en una necesidad de cambios
en los precios relativos. Como ya se indicd el sistema
(1), (2), (3), (4) sigue centralmente las ideas expuestas
en Olivera (1967 b), mientras que el sistema (15), {(16),
(17), (18) fue construido como una ampliacidn de Maynard
y van Ryckeghedi (1976) 20/. El articulo de Olivera se re
fiere preferentemente a economias en proceso de desarro-
1lo mientras que el trabajo de Maynard y vanRyckeghem des
cribe un fenBmeno caracteristico de los sistemas indus-
trializados. Resulta claro que tanto las economias en de
sarrollo como aquellas desarrolladas son susceptibles de
padecer inflacidn estructural. En ambos casos algunas po
liticas antiinflacionarias habituales resultan contrapro
ducentes 21/.



1{ Algunos autbres, por ejemplo Olivera {1977 t), sefialan que el nombre de "infiacifn estructu—
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ral" alude al hecho de que loe precios relativas definen la estructura de precios, de lz mis
ma Forma en que las proporciones sntre les sectores generadores del producto definen la es-
tructurs de in produccifn, sin embarge parn otras, por ejemplo para aquellos estructuralistas
que cantribuyeron en la recopilacifin editads por Baer y Kerstenetzley {1964) o en las presen—
taciones que se hacen en Canavese {1978 b) y Canavese (1979) del dunl de precios fue carres—
ponde .al trabajo Baumoi (1967), el té€rmino "inflacdidn eatructural" se ligsa 1a eatructura del
sistema econfmico descripta per medio de un conjunto de ecuaciones con coeficientes reales.

Watese que déntro de la teorfs astructural de la infiaciBo los "mecanismos de propagacisn”,
como sefiala Sunkel (1958), no pueden constituir una causa de inflacifn pere bien pugden man-
tenerls y afin cantribuir a darle su tarficter acumulative. :

La teoria del dinero pasivo es un elemento esencial de les procesas estructurales de infla-
cifn., Los trabajos centrales en ese campo son Olivera (1970) y Oiivera (1971).

Ei trabajo de Schultz (1959) sobre ln inflacifn en Estados Unidos de Norteamérics enel pario
do 1955+1957 oa tombiBn estructuralista en la medido em que se basa en los plementos centra—
les del estructuralismo, Este trabaje se gestS contemporanes e independientementede laos idens
sstructuralistas latinoamericanas, Lamentablemenre parece que la contribucifn de Schultz ha
sido considerada séle como unn explicacidn circunstancisl y no como uns hipGresis permznente.
Uno cita eldmica en énte sentido es la siguiente "... las fuentes subyacentes dela inflacifn
en los pafses poco desarrollados se encoentran en log prablemas bisicos del desarrolle econd
mien, en lap caracteristicss estructurales que precenta el sistema productive de diches pai-
sea", tomada de Sunkel {1958).

Algunas veces ge menciona tambifn al déficit presupsestaric del gobiarno como factor estruc—
tural, por ejemplo en Grunwald (1961), Sunkel (1956} y Baer (1967}, pera como biest indica Lo
pee (1979}, esa mencidn es incorrecta pues sunque se refiera, como en el caso de la argumen—
tacitn de Sunkel (1958), a la existencia de unz elasticidad ingresd menor en la recaudacibn
tributaria que en el gasto gubernamental come rasgo de la escrucktura econbmica, mea caracte-
ristica del sistema fiscal resulte generadora de demands agregadn excedente, El tratamiento
adecunda del d&ficit fisesl requiere su anflisis como un elemento de inercia genersdor de ofer
ta monetarin pasiva como se hace en Olivera (1967 o).

El acenta'fxunatn sobre las diferencinles dp productividad se revela en les titulosde 108 tra
bajpa de los estructuralistas europeos come Streeten (1962) y Edgren, Faxen y Odhner (1969).

El estudio da Schultz (1959} queda tambign comprendido como un case particular del modelo lo
tinoomericano ya gue su andlisis se cencra en fenfmenos de traslacifn de demanda,

Friech (1977) gefinlas a los trobajon de Glivera (1964), Streeten {1962) y Baumol (1967} como
1og primeros en aostener que las tendenciae inflacionarias de largo plazo enlos paises indug
trinlicados de Dccidente pueden explicarse por racones estructurales. los atticulos de Stresten
(1962} y Baumol (1967) se refieren especificamente a paises industrializados mientres que en
el trabaja de Olivers {1964), si bien se gefinla explicitamente que al niicleo de ia hipbtesis
estructuratista de la inflncidn pueda separarse légicamente del fenSmeno del crecimientey se
analiza la pesibilidad de que pueds producirtse “creeping inflation" estructural en paises in
dustrializades, se alvude centralmente a 1a aplicacifn de 1a hipBtesis estructurala las infin
cionps crénicas de los paises latinoamericanos. La mencifn de Frisch (1977) reconoce asi, aun
que pin demostracifm formal, el paralelismo entre los modelos de inflacibn estructural laci-
neamericanc y europeo.

Una aplicaocifin reciente de las hipBtesis de la teoria estructural de la inflacién ai actual
ptoblema de 1z estanflacidn puede verse en Olivera (1879).

Un estudio del c¢aso argentino basado en esa hipéicesis se encuentra en Olivera (1968). Ese tra
bajo fue preparsdo en 1961 integrando el estudio de CEPAL sobra inflacifiny crecimiento en Amé
rica Latina. Una farmalicacifin rigurosa se puede ver en Olivera {1967 b}. Esa FformalizaciBn
dio lugar a una pruebs empSrica de la hipdteais por parte de Edel (19469).

En Olivera (1967 b) se ilustra num@ricamente gque una brecha astructural del 3% anual puede
provocar tasas anunles de inflacibn del orden del 30X afin con "mecanismos de propagacifa” gue
hegan gue salarios y precios industriales recojan sflo el 107 de las variaciones de les pre-
cios agricolas y de loa salaries respectivamente. El cdlculo, heche para valores plausibles
de las elasticidodes precie, sirve pars otorgar a las friceiones estructurales su real impor
tancia.
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Una traslacifn directa del esquema expuesta en la seccifn I a lag economias industrializadas
puede hacerse hoy fdcilmente. Basta para ello con interpretar & la brecha estructural como BB
nerada por el ajuste necesario del precio ralacive de la energia.

Baumol {1867) sugiere que la diferencisl de productividad induce una diferencial enlos tasas
de crecimiento de los costas gue debe copaiderarse como una ley econfimicade igual fuerza que
las leyes de la oferta ¥ la demanda.

En rigor Maynard y van Ryckeghem (1976) suponen gue la productividad media del traobajo crece
tambi€n en este segundo sector pera a una tzea A tal que A < r. Dado nue las variaciones de
pregiog rel;mvns obedecen a diferenciales entre las preductividades de ambos sectores, Ia 8i
tuacibn aqui presentada, en la que A =0, no altera las conclusiones y debe interpretarse ca
mo un casc extreomo,

VEase Frisch (1977) y las referancias alli citadas.

En Streeten (1962) se sefinia "... the impetus to inflation ... . (is) .., reinforced if claims
on graunds of ... rises in cost of living are added .,."

En Olivera (1967 b} 14 tasa de variacida del saTario se vincula a 1a tasade variaciSn de las
precies agropecuarios ¥ la tnsa de variacifn de los pteczas del sector industrial se gupone
asociada a la tasa de variaciBa de los salarios a través de una constanta b {o&h € L} que in
dica el grada de flexibilidad de los mirgenes de beneficics. Aqui tomanos 1a variocién del ni
vel goneral de pre:ms como refernacisa paza la El;lm:mn de la variacifn de loa salarios para
obtener una comparacidn mis directa con las acusciones que Se agregardn al wodelo europeo y
alegimos b = 1 suponiendo, como ya lo hicimos en el texto, que las firmas £ijan loa precios
induatriales manteniendo un margen constanta de heneficios sobre los costos azlariales.

Vénse Huei (1969),

La cenarruccion es similar a 1a presen:ada en Canavese (1979} como dual de precios del modelan
de Baumol (l967),

En Olivers (196B) se puede ver wn anilisis de 1z politica econfwica enelmoreo satructuralis
ta latinoamericane, tambiBn en de Paklo (1974} se explora la politica entiinflacionaria se-
gwida en Argentina con elementos estructurales y en Canavese (1978 a) e invesrigan los resul
tades que pueden esperarse de la introduccidn de mecanismos de correccifin monetaria en prace
sog de inflacidn satructural. Una discusifn de 1as poifticas de estabilizacidn en Suecia en
términos del modelo europes de inflacifn estructural aparece en Lundberg (1972),
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