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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion:
El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las idengéiaees ekeun com-
promiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion se reconoce la influe

del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los esquemas de valoracién

En este documento se ha prado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de facilitar la lectura
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ElIRelevamiento de Expectativas de Mercado (R&h)ste en un seguimiento sisteméatico de los principa-
les prondsticos macroecondmicos de corto y mediano plazo que habitualmenteperalimeas especiali-
zadas locales yextranjerassobre la evolucion de variables seleccionadas de la economia argeatin
recopila el Banco Central de la Republica Argentina (BXaRéYecalcaguelos prondsticos vertidos en
este informe no constituyen proyecciones propiaB@HRA

Se relevan las expectativas sobre los precios minoristas, la tegards el tipp de cambio nomindhs
exportaciones e importacionesyesultado primario del sector puablico nacional no finanleieesocupa-
cién y laactividad econémica

En el presente informeublicado el dladenoviembrele 2@1, sedifundenos resultados del relevamiento
realizadcentre los dia7 y 29deoctubrede 2@1. Se contemplaron prondsticos 4@ participantesentre
quienesse cuentar6 consultoras y centros de investigacion locgl#4 entidades financieras de Argen-
tinal.

1Los resultados mensuales y el listadgdienes se encuentraabilitados para participar en el relevamiento se publican en el sitio
delnternet del BCREN caso de existir consultas dirigirlasm@bcra.gob.ar
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Relevamiento de Expectativas
de Mercado

Octubre2021

Afines deoctubrede 2021las ylos analistas del mercado proyectaron quaflacion minorista par2021
se ubicard eB03% i.a (2,1 p.p.superior da encuesta previaluienesmejor pronsticaronesa variable
para ekorto plazd TORL0)esperaren promediana inflaciérde51,0% i.a (2,4 p.p.superior da encuesta
previa) Asimismolos participantes del RENevaron el pronéstico delacién para 202248,9% i.a. (+2,9
p.p. respecto del REM previo).

Paraseptiembrale 202 la mediana de las estimacionesqigenes participaroen la encuesta previa del
REM sugeria una inflacion 2j8% mensuakn tantoel dato observaden dicho mesesulté ser d&,5%
Paraoctubrede 202 la mediana de las estimaciongd relevamiento actuake ubicéen 3, 2% mensual
inferiorqueel promedio deTOR10de las y los mejores pronosticadodeda inflaciorn3,4%)

Quienes participatel REMsperan urrecimientadel Producto Interno Bruto (PIB) real R de 8,3%
(+07 p.p. respecto del relevamiento previggo de registraren 202Qna caida de 9,9% iEd. TORLO de
guienesmejor pronostican el crecimiento econémico sugieme promedianaumentadel PIBpara2021

en promediale 8,6%(+08 p.p. respecto del relevamiento previ)cuanto a la variacion trimestral deses-
tacionalizada del PIB,estimaciorpara etercertrimestre del afisecorrigiéal alzacon unasubaestimada
de 2,6% s.e.que result®9 p.p. superior emelacionconla encuesta previda estimaciome crecimiento
correspondiente aluartotrimestre del afiee elevéen 01 p.p. hastael 06% s.eEntanto, las y los partici-
pantesdel RElmantieneruncrecimiento de 8% s.epara eprimertrimestredel afigproximo

Paranoviembrale 202, quienegarticipandel REMpronosticaroruna tasa BADLAR de bancos privados de
34,17% similar a la registrada en el mesattubre(3414%) Se evidencianatrayectoria levemente cre-
cientede las previsiones mensualessta fines de afj@ascendiendel nivelde la tasahast 3450% En
tanto, quienesmejorpronosticaon para elcorto plazdatasa de interés prénen promedigue lamisma

se ubigqueen34,33% dfines de 202.

Las y los malistasdel REMnantuvierorsus proyeccionesiensualesleltipo de cambio nominglprevén
gue alcance #5,1 por délar en diciembre 2)Zontemplando quee ubique e158,9 por délama finesde
2022. Quienegpronosticaon con mayor precisi@sta \ariable con horizontegaorto plazgroyectarque
eltipo decambio nominal promedio para fines de diciembre deskf¥te $105,0/USS.

En cuanto lavalor ddas exportaciones (FOB), quienes participan del REM estimamtgpara 202-de
US$75.352millones incrementandose en US804 millones con relacion altimo REM gn US$20.468
millonescon respecta lo registrado en 2020 (US$ 54.884 millohes)y és 10 mejores pronosticadores
proyectaron un valsuperiorde exportacionesde USF6.501 millones

En tantoel valor ddas importacione$CIF)del afio 2021 se ubicaria en B3R00millones esto es US$
1.383millonespor encimale prondstico detelevamiento previp US$18.844millones mayoal dato evi-
denciado en el ultimo afio (US$ 4@r&8lones) Las y bsintegrantes del TG estimarorun valosuperior
de importaciones anuald$S$1.666millones



Por otra partealproyecciomprovista por las ks analistagparala desocupacion abierta paratefcertri-
mestre de 20Pseria d®,9%de laPoblaciérEconémicamente ActiviaEEA. Parael cuartotrimestrede 2021

la mediana de los pronostices elevahastal0,0% valor que senantiene paral primertrimestrede 202.

Las y los integrantes del TO®estimaronambiénen9,8%el registro esperado para el ltimo trimestre de
2022

Finalmentela proyeccion deléficit fiscal primarialel Sector Publico Nacional no Financiero (S§UNF)
realizan las consultoras econémigasa 202 seredujorespecto del relevamiento antegar$8825 miles

de milloneasta$ 1.1861 miles demillones trashaberseaegistadoun déficit de $ 1.750,0 miles de millo-
nes en 2020AsimismoJas ylos analistagprevén un déficitde $1.77Q07 miles de rmlonespara 202. El
promedio ddas ylos 10 pronosticadoresnas preciso®n el pasadparaesta variabléndicaun déficit
proyectadale $ 1.2540 miles de millonepara 202.

Resultados del Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)ré 2021 | BCRA%



1. Precios minoristas
1.1 indice de Precios al Consumidt?C)p Nivel General

Quienesanalizan la evolucion de las distintas variables econdmggearonsus previsionesde inflacion
nivelgeneral Susestimacione$de corto plazo indicaguela tasa de inflacion mensissria de 3,2%enel
mesde octubre luego de registrar unariacion de,5%en el mes deeptiembreEl promedionensualle
las variaciones esperadasles proximos seis meses (emnoviembrale 2021y abrilde 202) es de3,5%.

Gréfico 1.1 | Expectativas de inflacion mensud?C
var. % mensual
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Conrespectalalltimaencuestalas estimaciones para lgaréximosmesesfueroncorregidasal alza Para
los mesegle octubrey noviembrede 2021se elevo @,y 02 puntos porcentualep (.) respectivamente
Paraabrilde2022se proyecta wmvariacion d86%

2 Salvo especificacion contraria los resultados del REM referiran a la mediana de los prondsticos. \idr Seccién
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Grafico 12 | Expectativas de inflacion mensualPC
var. % mensual
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Nota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Cuadrdl.l | Expectativas de inflacion mensualPC

Precios minoristas (IPC nivel general)

Periodo o Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*
3,2 ) 3,2

R

oct-21 var. % mensual , +0,4 , +0,5 (5)
nov-21 var. % mensual 3,0 +0,2 2) 3,0 +0,2 3)
dic-21 var. % mensual 3,3 +0,1 ) 34 +0,1 3)
ene-22 var. % mensual 3,6 +0,0 3) 3,7 +0,1 3)
feb-22 var. % mensual 3,5 +0,1 ) 3,8 +0,1 )
mar-22 var. % mensual 4,0 +0,3 1) 4,1 +0,1 @)
abr-22 var. % mensual 3,6 - 3,7

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
namero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Para diciembread2®1, quienesparticipan del REproyectaron que la inflacion (nivel general) alcanzara
503% i.a.aumentanden21 p.p. la previsiorproyectaaenel relevamiento previ®icha prevision resulta-
rial4,2 p.p.superior a laegistrada e2020(36,1%i.a.). Asimismoelevaonel pronésticade inflaciérpara

2022 a 48,9%i.a. (+2,9 p.p.respecto deREM prevjoy proyectaromnaumentode 38,8% i.aen 203 (+1,7
p.p.en comparacion cda ultima encuesta)
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Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacion ahud?C

Precios minoristas (IPC nivel general)

Periodo Referencia RIS Dif. con REM HEERID Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*
2021 var. % i.a.; dic-21 50,3 +2,1 1) 50,4 +2,0 @)
Préx. 12 meses var. % i.a.; oct-22 48,6 +3,0 4) 49,5 +3,0 4)
2022 var. % i.a.; dic-22 48,9 +2,9 ®) 49,2 +3,0 (6
Préx. 24 meses var. % i.a.; oct-23 40,1 +1,5 ) 41,4 +1,9 @)
2023 var. % i.a.; dic-23 38,8 +1,7 ®) 40,9 +23 (4

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
ndmero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Respecto dda encuestanteriorla prevsion de inflacion para los préximos 12 mesd®) hasta48,6% i.a.
Ademasla inflacion proyectada para los proximos 24 mésase noviembre de 2022 y octubre de 023
se estimaen401% i.a.

Grafico 13 | Expectativa de inflacién andalPC
var. % i.a.
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Grafico 14 | Expectativa de inflacion proximos 12 y 24 més#éCnivel gene-
ral
var. % i.a.
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Grafico 15 | Expectativas de inflacion para diciembre de cadd dR&nivel

general
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Nota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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El promedio dguienesmejor pronostican® en el pasadesta variable para ebrto plazo indica que la
inflacién nivel general para 202 ubicaria eB1,0% i.a.esto es0,7 p.p. por encima dia mediana del
relevamiento de la totalidaghe participaen la encuestéb03% i.a.)y 2,4 p.p. superiora la prevision que
este conjuntale pronosticadoresrind6 en la encuespaevia(48,6%i.a.).

Cuadro 1.3 | TOP 10 Mejores pronosticadores
Expectativas de inflacidnIPC nivel general

Precios minoristas (IPC nivel general-Nacional; INDEC)

Periodo Referencia FTEmEELD LS CRTUIREL
(REM oct-21) anterior

oct-21 var. % mensual 34 +0,6
nov-21 var. % mensual 31 +0,3
dic-21 var. % mensual 3,5 +0,1
ene-22 var. % mensual 3,8 -0,1
feb-22 var. % mensual 3,8 -0,1
mar-22 var. % mensual 4,1 +0,1
abr-22 var. % mensual 3,7 -
prox. 12 meses var. % i.a.; oct-22 51,1 +3,0
2021 var. % i.a.; dic-21 51,0 +2,4

La diferencia con el relevamiento previo puede no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (oct-21)

3 De acuerdo con la Metodologia de célculo de los rankings del REM publicsitia ereliel BCRA.
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1.2 indice de Precios al Consumidor (Ip®)tcleo

El IPC nucleo que difunde el INDEC permite monitorear la evolucién de los precios sin tener en cuente
volatilidad de aquellos bienes y servicioseyberun comportamiento estacior{aktacionalesp cuyos
precios estan sujetos a regulac@statalo tienen un alto componente impositregulados)

Gréfico 16 | Expectativas de inflacion mensualPC Nucleo
var. % mensual
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Quienes participatiel REM estimman una inflacion nicleo #1% mensual pactubrede 2@1, esto es
04 p.p. por encimdd valorpronosticado eta encuesta previ€onexcepciérdelmesdediciembre2021,
se elevarorios restantesprondsticos mensualagspecto del REM previd.promedio de las variaciones
esperadas efos proximos seis mesesdviembre2021/abril202) se ubicaen 36%mensual Finalmente,
paraabrilde 202%e esperaina variacion de la inflacion nicleo @843
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Grafico 17 | Expectativas de inflacion mensuialPC Nucleo
var. % mensual
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Nota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Cuadro 4 | Expectativas de inflacion mensualPC Nucleo

Precios minoristas (IPC nucleo)

Sevitahe eferencia Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*
34 3) 34 3)

R

oct-21 var. % mensual : +0,4 g +0,5

nov-21 var. % mensual 3,2 +0,1 ) 3,2 +0,1 3)
dic-21 var. % mensual 3,5 0,0 1) 35 +0,1 4
ene-22 var. % mensual 3,7 +0,2 3) 3,7 +0,2 3)
feb-22 var. % mensual 3,6 +0,2 ) 3,9 +0,1 )
mar-22 var. % mensual 3,9 +0,2 1) 3,9 +0,1 @)
abr-22 var. % mensual 3,6 = 3,6

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
namero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Lo prorosticadoporlas ylos analistagpara la inflacion ndcleae 2021 se incrementé@en 1,4 p.p.respecto

de la encuestanteriorhasta53,6% i.aDicha cifraesultal4,2 p.p.superior a la inflacién en el componente
nucleoregistradaen2020 (39,4%i.a.). En tantose prevéquedisminuya su ritmo de crecimieatb03% i.a.
endiciembre d&022 (+3,0 p.p.respectadela tltima encuestapara luegdlegarhasta40,0% i.aa finesde
2023(+2,1 p.p.con relaciéral relevamiento previo)
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Cuadro 15| Expectativas de inflacion andalPC Nucleo

Precios minoristas (IPC nucleo)

Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*

Periodo Referencia

2021 var. % i.a.; dic-21 +1,3 3)
Préx. 12 meses var. % i.a.; oct-22 +2,8 4)
2022 var. % i.a.; dic-22 +2,7 8)
Préx. 24 meses var. % i.a.; oct-23 +1,7 4)
2023 var. % i.a.; dic-23 +2,1 4)

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
ndmero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)
Por otra partealprevision dlas ylos analistassobrela inflacionnucleopara los préximos 12 messs
increment@&n1,9p.p.con relaciéral relevamientpasadg ubicandosen508% i.a. mientras qué infla-
cidnnucleadinteranual proyectada para los proximom24es(entre noviembre de 2028gtubre de 2023)
seelevba 40,6%i.a. (+0,9 p.p.respectadel REM previo).

Grafico 18 | Expectativa de inflacion andalPCnucleo
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Resultados del Relevamiento de Expectativas de Mercado (REMré 2021 | BCRA13



Grafico 19 | Expectativa de inflacion proximos 12 y 24 més#éCnucleo
var. % i.a.
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Graficol.10 | Expectativas de inflacion para diciembre de cadd dR&nuclec
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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El promedio dguienesmejor pronostican para ekorto plazdainflacion nucleo indicguela mismagpara
2021 se ubicaria eb4,6% i.a.esto esl,0 p.p.supeior ala mediana del relevamierton la totalidadde
participanteg53,6%i.a) y 2,0 p.p. porencimade la proyeccion que este conjudéopronosticadorelsabia
efectuado durante el relevamiento pred26¢oi.a.).

Cuadro 1.6 | TOP 10 Mejores pronosticadores
Expectativas de inflacidn IPC nucleo

Precios minoristas (IPC nucleo-Nacional; INDEC)

Periodo Referencia Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior

oct-21 var. % mensual 3,6 +0,6
nov-21 var. % mensual 34 +0,3
dic-21 var. % mensual 3,7 +0,2
ene-22 var. % mensual 4,2 +0,2
feb-22 var. % mensual 4,0 +0,0
mar-22 var. % mensual 4,0 +0,1
abr-22 var. % mensual 39 -
préx. 12 meses var. % i.a.; oct-22 54,0 +4,4
2021 var. % i.a.; dic-21 54,6 +2,0

La diferencia con el relevamiento previo puede no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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2. Tasa danterés

Quienegarticipan del REM prevén duéasa de interésominal anua[TNA)correspondiente a depdsitos
a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo en bancos privados y de mas de un millén(BApesdpromedio
de dias habilede noviembrede 2021 (34,17%)se mantendrracticamentesin cambios con respectd a
promediaegistrado durantectubre(3414%) Para los proximos meses prevé un sendero menslesie-
mente crecientealcanzando un nivel @3,50%en el megle dicienbre de 2021(superioren 14 puntos
bésice al prondstico déa encuestanterioj, ubicandoseichaprevisiér28 puntos basicoporencimadel
nivel de diciembre de 20(34,22%)

En comparacion con émcuesta prevjao hubopracticamenteorreccione€nlas estimacioneselevadas
para el resto de 2021 y se destat@umentocorrespondiente k& proyeccion parmarzo2022 con un
incrementale04 p.p.respecto de la encuestaterior.

Cuadra2.1| Expectativas de tasa de interés
Tasa de interés (BADLAR)

Period Referenci Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
eriodo QOGIE (REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*

nov-21 TNA; % 34,17 34,28
dic-21 TNA; % 34,50 +0,1 (1) 34,79 0,0 (2)
ene-22 TNA; % 35,00 +0,0 (3) 35,74 +0,1 ©)]
feb-22 TNA; % 35,48 -0,2 1) 36,30 +0,1 )
mar-22 TNA; % 35,65 +0,4 1) 36,68 +0,3 1)
abr-22 TNA; % 35,75 - 36,73 -
Préox. 12 meses TNA; %; oct-22 36,00 +1,1 ) 36,30 +0,5 3)
2021 TNA; %; dic-21 34,50 +0,1 1) 34,80 0,0 )
2022 TNA; %,; dic-22 35,78 +0,8 3) 36,70 +1,0 3)

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
namero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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Gréfico 2.1 | Expectativas de tasa de interés
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Gréfico 22 | Expectativas de tasa de interés
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Nota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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El promedio dguieneamejor pronostiaan esta variable para@rto plazo indica que la tasa BADLAR para
diciembre d021 se ubicaria eB433%,esto esl7 puntos basicos menos giaemediangrevista pota
totalidadde los participante€34,50%0)y 9 puntos basicos inferiarla proyeccion realizadporestegrupo

de pronosticadoresn ladltimaencuestg3442%)

Cuadra2.2 | TOP 10 Mejores pronosticadores
Expectativas de&asa de interés

Tasa de interés (BADLAR)

periodo Referencia Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior
nov-21 TNA; % 34,20 +0,0
dic-21 TNA; % 34,33 -0,1
ene-22 TNA; % 34,69 +0,2
feb-22 TNA; % 34,68 -0,4
mar-22 TNA; % 34,69 -0,2
abr-22 TNA; % 34,60 -
préx. 12 meses TNA; %:; oct-22 35,06 +0,5
2021 TNA; %; dic-21 34,33 -0,1

La diferencia con el relevamiento previo puede no coincidir exactamente por efecto de redondeo.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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3. Tipo decambionominal

Eltipo de cambio nominal mayorista ($/US$) promedio messudicd en 9,2 por délarenoctubrede

2021. El prondsticale quienes responden el RiBMicauna subamensuatle 167%6hasta $0091 por délar
ennoviembrePor su parte, la proyeccidalas ylos analistagpara diciembre de 202e ubic6 en #5,05

por délay mientras que lo estimagara fines del afio 2R2rrojo un valor del$8,92 por ddlarLa variacion
del tipo de cambinominalprevistaporlas ylos participantes del RE&4de27,1% i.apara 202y de51,3%

i.a. para 202

Respecto de la encuesta pre\sa mantiene sin cambios la proyeccion para diciemisegeyidenciaon
correccionesl alzaenenero (+8,3 por dolar)y febrerd+$0,7 por dolalisminuyendo en marz&@,3 por
dolar). Paralos proximos 12 mese® observa una correccion al gtz$6,0 por ddlar)

Cuadrad3.1| Expectativas de tipo de cambio nominal

Tipo de cambio nominal

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*
0,0 (5)

nov-21 $/US$ 100,91 -0,1 (5) 101,37
dic-21 $/US$ 105,05 +0,0 1) 105,25 0,2 @)
ene-22 $/USS$ 109,50 +0,3 1) 109,72 -0,4 @)
feb-22 $/US$ 114,70 +0,7 (1) 115,80 0,9 (1)
mar-22 $/US$ 118,75 0,3 1) 120,64 -1,0 (1)
abr-22 $/US$ 123,20 - 125,05 -
Préx. 12 meses $/US$; oct-22 149,02 +6,0 8) 150,08 +3,2 (8)
2021 $/US$; dic-21 105,05 +0,0 1) 105,25 02 (11
2022 $/US$; dic-22 158,92 +3,1 ©)] 160,01 +07 (3

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
ndmero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal
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Fuente: REM - BCRA (oct-21)
Gréfico 3.2 | Expectativas de tipo de cambio nominal
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Nota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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El promedio dgquienesmejor pronostiaan esta variable para ebrto plazo indica que el tipo de cambio
nominal paraiciembre d021L se ubicaria en1¥4,97/US$ cifraligeramenténferiora lamediana del rele-
vamientgprevista pota totalidadde participantese inferioral valor que pronosticaba fines démes pa-
sadoaquellogparticipantegjue compoian el TOR10.

Cuadro 3.2 | TOP 10 Mejores pronosticadores
Expectativas de tipo de cambio nominal

Tipo de cambio nominal

Periodo Referencia Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior
nov-21 $/US$ 101,05 -0,1
dic-21 $/US$ 104,97 -0,3
ene-22 $/US$ 108,60 -0,9
feb-22 $/US$ 113,95 -0,6
mar-22 $/US$ 119,80 -1,9
abr-22 $/US$ 124,39 -
préx. 12 meses $/US$; oct-22 148,28 -1,0
2021 $/US$; dic-21 104,97 -0,3

La diferencia con el relevamiento previo puede no coincidir exactamente por efecto de redondeo.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)
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4. Actividad

Quienegarticipan deREM proyectan una variacion real del Producto Interno Bruto (P1B2bdes82%
i.a., aumentandel crecimiento previsen0,7 p.p.respectaal contempladen laencuesta prevjduego de
registrarse una caida de 9,9% i.a. en.ZBR@ntg para bs afics 202 y 2023se esperaun crecimiento
econémico d@,3%i.a.y 2,1% i.arespectivamentésin cambiosespectaal relevamiento preyio

Cuadrot.1 | Expectativas de crecimiento anual del PIB

PIB a precios constantes

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Dif. con REM
(REM oct-21) anterior* (REM oct-21) anterior*
2021 var. % prom. anual 8,3 +0,7 @) 8,1 +0,6 @)
2022 var. % prom. anual 2,3 0,0 1) 2,2 -0,1 1)
2023 var. % prom. anual 2,1 0,0 1) 2,1 -0,1 )

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El
ndmero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (oct-21)

Gréfico 4.1 Expectativas de crecimiento anual del PIB

Las y los analistas que particip#ei REMstimanqueduranteel tercertrimestre del afio 20 el PIBcredd
2,6%s.e.con relacion adegunddrimestre de 221 (la caidaregistradaen elsegunddrimestrefue de 1,4%
s.e), implicando umaya prondstico derecimientadel nivel de actividad p@g p.p.conrespectcal REM
previo Entanto se espera para @uartotrimestre ua expansiémenor, de 0,6% s.e. del nivel de actividad
(una correccion d€d,1 p.p.respectadel anteriorelevamiento)A su veanantuvierompara eprimertrimes-
tre del afigpréximouna prevision derecimiato de0,4% s.e.
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