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POLITICA MONETARIA

Durante el periodo que abarca este Informe, el BCRA continud con la implementacion
de una politica monetaria orientada a cumplir con su misién primordial de preservar el valor
de la moneda, en el marco de la Ley de Convertibilidad, e interviniendo en el mercado
monetario a fin de moderar las fluctuaciones propias del corto plazo, motivadas por
decisiones de los agentes econémicos o por factores estacionales.

Los instrumentos utilizados por el BCRA para cumplir con tales fines fueron la
compra-venta de divisas, pases activos y pasivos, y compensacién intertemporal de
deficiencias en la integracion de efectivos minimos en periodos de alta demanda estacional de
dinero. Respecto a las tasas de interés establecidas por el BCRA para sus operaciones de pase,
éstas siguieron los valores determinados por los mercados internacionales, a fin de evitar
distorsiones en el mercado de dinero doméstico.

Asimismo, el Banco Central ampli6 los porcentajes de compensacion entre monedas
en la integracién de encajes de las entidades financieras, lo que reduce costos, disminuye la
volatilidad de las tasas de interés, y potencia los vasos comunicantes entre el sistema
financiero doméstico y el internacional.

Respecto a la politica de encajes, el BCRA contintia priorizando las colocaciones a
plazos largos, manteniendo encajes legales proxunos a cero para este tipo de depositos, y
requerimientos mas elevados para imposiciones mas volatiles como cuentas corrientes y cajas
de ahorro. Dado que estos depositos tienen costos de captaciéon nulo o muy reducido, la
incidencia de los encajes sobre la tasa de interés promedio es despreciable.

Como contrapartida, encajes mas altos en este tipo de depositos garantizan un
adecuado nivel de liquidez por parte de las entidades sobre depositos de exigibilidad
inmediata. Adicionalmente, esto redunda en mayor proteccion para los pequefios ahorristas,
dado que la Ley de Entidades Financieras (modificada por la Ley 24.144) les otorga un
privilegio de cobro sobre los encajes depositados en el BCRA en caso de quiebra de la entidad.

A partir de los acuerdos de refinanciacién de deuda externa, las reservas del BCRA
pueden ser depositadas en cualquier mercado sin riesgo de embargo por parte de los
acreedores extranjeros del Estado Nacional. Desde entonces, parte de las reservas
internacionales son administradas por instituciones financieras de primera linea y sujetos a
estrictas pautas sobre su colocacion. En efecto: el BCRA autoriza a estas entidades a colocar
esos fondos en activos de bajo riesgo y alta liquidez. Esto permite mejorar el manejo de las
reservas custodiadas por el BCRA, sin alterar su caricter de respaldo de la base monetaria,
segtin lo ordenan la Ley de Convertibilidad y la Carta Organica del Banco Central.

INFRAESTRUCTURA INFORMATICA

Se ha avanzado considerablemente en la aplicacién del Plan Director de Sistemas
oportunamente aprobado por el Directorio, el cual prevé dotar al Banco con una moderna
infraestructura de sistemas informédticos que facilite el cumplimiento de los objetivos fijados
por la ley.

Esta resistematizacion brindaré la posibilidad de que todas las operaciones del BCRA
se registren al momento de su realizacion, permitiendo la consulta de la informacion
corporativa "en tiempo real".
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Estos adelantos son extensivos a las operaciones de mercado abierto y regulacién
monetaria que realiza diariamente el BCRA. Todas las registraciones de estas transacciones -
entre la Gerencia de Mercado Abierto del BCRA y las mesas de operaciones de las entidades
financieras- también se contabilizarén en tiempo real.

Asimismo, se continué ampliando la gama de operaciones que las entidades
financieras pueden derivar a través del STAF (Sistema de Telecomunicaciones del Area
Financiera, que conecta al BCRA y a las entidades financieras, y a éstas entre si), lograndose
de este modo ampliar notablemente la cantidad de informacién oportuna sobre el Sistema
Financiero. Se prevé posibilitar a corto plazo el monitoreo permanente del sistema financiero
por parte de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. De este modo la
verificacion del cumplimiento de las relaciones técnicas por parte de las entidades podra
hacerse mas rapidamente, acortando el plazo que media entre la generacién de la informacion
y su disponibilidad por parte de quiénes tienen a cargop la supervision.

En materia de equipamiento informético del Banco, se concluyd la licitacidn para la
adquisicién de modernos equipos y software. Este programa, que cuenta con el apoyo de las
Naciones Unidas y el asesoramiento y parcial financiamiento del Banco Mundial, prevé la
incorporacion en la modalidad "llave en mano” de:

- una red informatica integrada de voz y datos de alto rendimiento, conectando 1900
puntos activos,

- un nuevo sistema de telecomunicaciones internas,

- nueve servidores centrales y 800 puestos de trabajo,

- un nuevo sistema contable y de registro.

INFORMACION DEL SISTEMA FINANCIERO

En cumplimiento con lo djspuGSto poi el art. 42 de la Carta Organica, el BCRA
continud con la publicacién periddica de los "Estados Contables del Sistema Financiero";
"Indicadores del Sistema Financiero" y el "Boletin Estadistico".

Los "Estados Contables", de publicacién mensual, presentan en forma ordenada los
balances desagregados de todas las entidades financieras. Esto permite que el publico cuente
con informacion lo suficientemente detallada y actualizada como para tomar decisiones en un
marco de minima incertidumbre. Estos datos son absolutamente necesarios en un contexto
como el actual, en el que las consecuencias de las decisiones financieras de los agentes
privados corren bajo su exclusivo riesgo.

El BCR4 también pone a disposicion de quienes lo soliciten esta misma informacién
en soporte magnético, lo cual redunda en importantes beneficios en materia de tiempo,
rapidez de acceso y bisqueda, registros histéricos, elaboracién de ratios ttiles, etc.

Los "Indicadores” contienen informacién mensual sobre el desempefio del sistema en
su totalidad, desagregado por sectores, grupos homogéneos, y otros agrupamientos, que
permiten una evaluacion del comportamiento sistémico de las entidades. Esto permite que
cada una de las entidades pueda autoevaluarse al contar con informacion sobre el desempefio
del resto de los integrantes del sistema que conforman un grupo de pertenencia. Obviamente,
esta informacién también resulta valiosa para todos los agentes economicos que, por una
razOn u otra, desean comparar la performance de determinada entidad financiera en relacién a
otras. S :
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El "Boletin Estadistico" publica informacién sobre los agregados monetarios, tasas de
interés activas y pasivas, financiaciones por sectores o ramas de actividad, y por dreas
geograficas. Estas estadisticas son habitualmente utilizadas por analistas, banqueros,
inversores y representantes sectoriales para evaluar tanto los servicios que el sistema
financiero brinda a cada uno de los sectores de la actividad econdmica, como para el
seguimiento de la politica monetaria.

Dado que el mandato del art. 42 de la Carta Orgénica de ninglin modo establece limites
a la informacién, y que un mayor caudal informativo sobre el sistema mejora el proceso de
toma de decisiones de los particulares e incluso de las entidades, tornando mds eficiente el
proceso de intermediacion financiera, desde fines del mes de julio del corriente afio el BCRA
comenzo a publicar la "Guia del Sistema Financiero". Esta informacion, que también se la
difunde en soporte magnético, permite un manejo simple y accesible.

Esta gufa, que sera de actualizacién semestral, incluye: domicilios y teléfonos de todas
y cada una de las entidades financieras y cambiarias y sus sucursales en todo el pais y en el
extranjero, composicion de los directorios y cuerpos gerenciales, nomina de accionistas y sus
participaciones, y personal ocupado. La edicién en soporte magnético permite acceder a la
informacion por provincia y/o localidad, entidad, accionistas, domicilio, sucursal, etc.

APERTURA DE NUEVAS ENTIDADES FINANCIERAS

A partir de enero de 1994, el BCRA volvio a permitir la apertura de nuevas entidades
financieras -o sucursales de entidades ya existentes-, que desde 1984 se encontraba prohibida.
Dicha restriccién habia sido concebida en el marco de la crisis por la que atraveso el sistema
financiero durante la década de 1980. Finalizada la parte mas traumatica del proceso de
liquidacion de entidades y sus carteras activas, con un sistema financiero en franco camino de
consolidacion, la constante busqueda de mayor competitividad del sistema aconsejaba levantar
las barreras a la entrada de nuevas entidades, o para la apertura o relocalizacién de sucursales.

Entre los requisitos que establece la nueva normativa para obtener una "patente
bancaria" merecen citarse los siguientes:

- s6lida experiencia e idoneidad en la actividad financiera.

- reconocida solvencia moral de los accionistas y directivos.

- capital minimo de 15 millones de pesos (paralelamente, se eliminé el canon para la
apertura de nuevas sucursales).

Asimismo, a fin de consolidar y promover este ambiente de competencia en ¢l sistema
financiero, el PEN eliminé definitivamente la discriminacién que formalmente establecia la
normativa entre la banca nacional y la extranjera, mediante el Decreto 146/94. Este criterio no
hizo mas que ratificar lo que ya habia sido fijado, como legislacién de fondo, por la ley 23.696
de Reforma del Estado.

A partir de entonces no se discrimina en la clasificacién de las entidades por el origen
de su capital, lo cual favorece el proceso de incorporacion de recursos al sistema, que es el
verdadero factor de consolidacion y solvencia del mismo. Las entidades se clasificaban en
nacionales y extranjeras segtn lo establecido por la ley de inversiones extranjeras.

Desde la fecha de la eliminacion de esta regulacion, se produjo un intenso proceso de
consultas por parte de interesados locales y extranjeros en incorporarse al sistema.

Informe del Presidente del BCRA - 1994 - 3



MONEDA Y OTROS INSTRUMENTOS DE PAGO
Circulante

Monedas

Tanto por obra de la estabilizacién de la economia, como por factores que hacen a la
modernizacion de los sistemas de pago de la economia, la demanda de billetes y monedas
crecio sistematicamente desde el lanzamiento de la Convertibilidad.

En particular, por sus efectos sobre el grueso de la poblacion, la implementacién de
nuevos sistemas de cobro mediante la utilizacidn de monedas hizo necesaria una operatoria
especial por parte del BCRA para servir a esos nuevos requerimientos.

S1 bien inmediatamente desde que se introdujo la nueva linea "pesos" el Banco Central
licité oportunamente la acufiacion de importantes cantidades de monedas, que superaron
cualquier registro histérico, la inercia inflacionaria, el acostumbrado "redondeo" y las
dificultades operativas de las entidades financieras y en las empresas que utilizan gran cantidad
de monedas, impidieron una adecuada provisién de piezas a la poblacion. Esta situacién se
revirtié a partir de una politica de firmeza por parte del BCRA hacia las entidades y del
Ministerio de Economfa y Obras y Servicios Publicos hacia las empresas de transporte
publico de pasajeros, para lo cual fue necesaria la promocidn de una mayor valoracion de las
monedas por parte de la poblacién.

, Es importante destacar el papel que cumple en favor de la estabilidad la difusion del
uso de monedas por parte de la poblacion. En este sentido, adicionalmente a las bocas de
expendio existentes, el BCRA implementé un sistema de distribucién de cambio en lugares de
alta concentracion de demanda con dos modalidades:

- puestos atendidos por el BCRA en las terminales de colectivos, trenes y
subterrdneos,
- quioscos (mads de 600) habilitados para suministrar cambio en monedas.

Paralelamente, ya se inicid una campafia publicitaria que insta a la poblacion a "cuidar
las monedas" en sus transacciones diarias. Asimismo, el BCRA informd insistentemente que el
stock de monedas en poder del publico era superior a cualquier regisiro historico, alcanzando
a fines de agosto '94 a 1.320 millones (mas de 100 unidades por habitante activo).

Preservacion del Circulante

Por primera vez en muchos afios, y como consecuencia de la estabilidad, el BCRA debe
reemplazar los billetes deteriorados, funcién que antes cumplia esporadicamente, dado que el
deterioro inflacionario superaba en velocidad al desgaste natural de éstos. A tal fin, el BCR4
adquirié 6 maquinas clasificadoras de billetes, con una gran capacidad de procesamiento, lo
que agiliza la tarea de reemplazo de numerario deteriorado. R o

Por otra parte, y a fin de reducir el costo de mantenimiento del circulante, el BCRA

decidi6 el reemplazo progresivo (a partir de agosto) de los billetes de un peso (los de mayor
rotacion y consecuentemente mas rapido deterioro) por moned,a; bimetalicas de la misma
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denominacién. En una primera etapa, se licit6 la acufiacién de 200 millones de piezas, cuyo
anverso reproduce la moneda que mandé a acufiar la Asamblea'de 1813 y el reverso
representa el Sol Patrio.

Provisidn de Circalante

i A fin de garantizar una adecuada provision de circulante en todo el territorio nacional,
el BCRA dispuso el establecimiento de nuevos Tesoros Regionales. En el ultimo afio se
habilitaron seis tesoros regionales, localizados en Trelew, San Juan, Formosa, Mar del Plata,
Santa Rosa y La Plata.

Cabe sefialar que el incremento del niimero de tesoros regionales también reduce los
costos operativos de las entidades financieras en lo referido al manejo de circulante y a la
integracion de encajes.

Recientemente el Directorio resolvio cambiar el status juridico de los Tesoros
Regionales -transforméndolos en agencias del BCRA- a fin de mejorar su operatividad y el
control por parte del BCRA. Se preve un total de 25 agencias distribuidas en todo el pais.

Instrumentos de Pago

A partir de julio '94 comenzaron a circular los cheques con nuevo formato adaptado a
los estandares internacionales. Habra un periodo de transicion en el cual coexistiran los viejos
cheques de mayor tamafio y los nuevos; dicho periode concluird a fin de afio. Estos
instrumentos incluyen obligatoriamente el nombre de el/los titular/es de la cuenta, asi como el
correspondiente nimero de la CUIT o documento de identidad. Se pone asi fin a la existencia de
los cheques "innominados", que alimentaban el circulo de la economia informal y el fraude.

Cabe destacar que los cheques con nuevo formato -ademés de mayor practicidad y
comodidad para el usuario- presentan importantes economias en materia tanto de impresién
como en su procesamiento, dado que las lectoras magnéticas de las entidades y de las Camaras
Compensadoras realizan lecturas mas rapidas y con menor desgaste.

En febrero se comenzd un importante proceso de renovacion tecnoldgica de la Cdmara
Compensadora de la Capital Federal, que significo la incorporacion de equipos y métodos de
ultima generacion para la lectura y clasificacion de cheques. Esto permitird un més répido y
seguro procesamiento de los documentos.

Cotizacion Internacional del Peso

Como consecuencia de 1a estabilidad y de las gestiones que oportunamente realizara el
BCRA, a lo largo del ultimo afio el peso argentino comenzé a cotizar -tanto en el segmento
mayorista como en el minorista- en importantes plazas de todo el mundo, ademds de los
paises limitrofes.

Actualmente, es posible cambiar pesos por monedas locales en los siguientes mercados
y paises: Londres, Miami, Nueva York, Bolivia, Brasil, Chile, Espafia, Francia, Panama,
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Paraguay, Perii y Uruguay. Es intencién del BCRA continuar ampliando la lista de plazas en
las que sea posible realizar operaciones cambiarias de pesos a la moneda local, sin pasar por
transacciones intermedias con el ddlar, tal cual ocurria hasta hace poco tiempo en Argentina.
En tal sentido, se espera que proximamente dicha posibilidad se extienda a Alemania y Japon.

SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS

En el ultimo afio el BCRA y la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias (SEF), han puesto especial énfasis en dotar al sistema financiero argentino de un
marco normativo prudencial y una politica de supervisién acordes a las exigencias del nuevo

orden econdmico vigente y a los lineamientos contenidos en la Carta Orgéanica, sancionada en
1992.

El BCRA -por medio de las regulaciones prudenciales y la supervision financiera-
juega un rol critico vigilando que la rapida expansion del sistema financiero se traduzca en
una asignacion eficiente de recursos y en una prudente toma de riesgos por parte de los
agentes privados.

En este esquema, las normas prudenciales y la politica de supervisién del BCRA
establecen pautas a aplicar ante posibles desvios por parte de algunos agentes del sistema
financiero que, de no existir tales normas, incurririan en précticas bancarias o financieras
imprudentes.

En atencion a lo establecido por la Carta Orgénica que dispone que el BCRA debe
"vigilar el buen funcionamiento del mercado financiero”, se ha procurado que la aplicacién de
este sistema de salvaguardias sea eficiente y que, al mismo tiempo, el costo operativo y/o
regulatorio que inevitablemente se impone a las entidades financieras sea minimo.

La proteccion de los depositantes es una preocupacién permanente del BCRA y de las
entidades financieras. Desde que la ley 24.144 eliminara la garantia estatal de los depdsitos,
luego de evaluar la experiencia negativa de la década de los '80, el nuevo concepto de
proteccidn a los depositantes se basa en proveer la transparencia e informacion necesarias, de
modo tal que los agentes econdmicos puedan tomar sus decisiones en un contexto de minima
incertidumbre.

Este concepto se refuerza a través de una accidn conjunta entre el ente supervisor y las
entidades supervisadas. El BCRA a través de una correcta supervision mediante el
requerimiento de informacidn relevante, y las entidades brindando esa informacidn en tiempo
y forma, constituyen el mejor sistema de proteccion que se le puede ofrecer a los depositantes.

En el ambito normativo, se han simplificado y mejorado las disposiciones de cardcter
prudencial que rigen al sistema financiero. Se han introducido importantes modificaciones a las
normas sobre requerimiento de capitales minimos; vinculacion economica; fraccionamiento del
riesgo crediticio; régimen de auditorfas externas y criterios que deben regir para la
clasificacién de préstamos y su previsionamiento. Ademés, recientemente concluy6 el proceso
de revisién de otras normas clave, tales como son las referidas al régimen informativo
consolidado de la operatoria nacional e internacional y la referida a la apertura de entidades.

De esta manera se ha buscado a través de un cuerpo normativo mas simple y general
que el anteriormente vigente fijar, por una parte, los requisitos para el ingreso de nuevas
entidades al sistema financiero y, por otra, establecer las condiciones que deben cumplir para
permanecer en el mismo. '- .
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En cuanto a la politica de supervision, el BCRA inici6 un proceso de profundo alcance,
destmado a reforzar el plantel de personal y la disponibilidad de equipamiento, reorganizar Ia
estructura operativa y reenfocar la tarea de la Supenntendenma de Entidades Financieras y
Cambiarias. Este cambio incluye también una nueva orientacidn conceptual en la ejecucién
misma de la politica de supervision.

En ambos casos, el objetivo es lograr una mas eficiente labor de regulacion prudencial
y supervision, de modo tal que mejoren las posibilidades de desarrollo del sistema financiero
local y que se facilite su insercién en los mercados internacionales,

El Nuevo Régimen Normativo Prudencial

El nuevo régimen normativo prudencial adoptado por el BCRA sigue los principios
adoptados por la comunidad internacional en esta materia. En algunos casos se introducen
nuevos conceptos en materia de supervision, en tanto en otros se modifican normas existentes,
tendiendo a simplificarlas y a dotar al sistema de mayor so]venma

Las normas que conforman el nuevo régimen normativo prudencial, se refieren a los
siguientes aspectos:

a) exigencia e integracion de capitales minimos;

b)operaciones con personas o empresas vinculadas econdmicamente a la entidad financiera;
c) fraccionamiento del riesgo crediticio;

d) clasificacién de préstamos y su previsionamiento;

e) régimen informativo consolidado de la operatoria nacional e internacional;

f) normas de auditoria externa;

g) unificacién de las fechas de cierre de ejercicios.

a) Exigencia e Integracién de Capitales Minimos; Las nuevas disposiciones del BCRA recogen
las recomendaciones del Comité de Basilea, -aceptadas por la comunidad bancaria
internacional-, marco general que localmente ya habia sido adoptado en 1991. La norma
vigente introdujo importantes modificaciones al régimen anterior, determinando la
exigencia de capital minimo de una entidad como proporcion variable de los activos,
ponderando por su riesgo.

b) Operaciones con Personas o Empresas Vinculadas Econdmicamente a la Entidad: Las
empresas vinculadas son aquellas que controlan o ejercen una influencia controlante sobre
las decisiones de la entidad financiera.

El nuevo régimen para operaciones con personas y empresas vinculadas tiene por objeto
definir el cardcter de estas relaciones y establecer limites al "riesgo moral” al que estd
expuesto una entidad financiera.

Asimismo, se ha definido, en base a criterios més objetivos que los anteriormente utilizados,
el concepto de vinculaciéon econémica. Esto se realiza mediante la figura de contml
definido por pautas especificas de participacion accionaria, cantidad de directores comunes,
0 participacion objetiva o potencial en organos directivos, entre otros criterios. Al
establecer una definicion mds objetiva del concepto de vinculacidn econdmica, la nueva
norma otorga mayor seguridad juridica a las entidades financieras en cuanto a su
tratamiento por parte del BCRA. Asimismo, se acota y facilita la tarea de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEF) en esta édrea.
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c)

d)

8

Fraccionamiento del Riesgo Crediticio: La norma sobre fraccionamiento de riesgo crediticio
tiene por objeto asegurar una adecuada diversificacion minima de las carteras activas de las
entidades financieras a fin de acotar el riesgo econdmico al que se exponen las entidades.
financieras. En este sentido, la nueva norma establece, en lineas generales, limites sobre un
conjunto de operaciones -que incluyen las financiaciones y las participaciones en
sociedades- en funcion a la responsabilidad patrimonial computable (RPC) de la entidad,
entendiéndose que este concepto es el que mejor refleja la capacidad que tiene la entidad
para afrontar los riesgos que asume.

Asimismo se ha incorporado el concepto de concentracién de riesgo, entendiéndose que se
da tal situacién cuando el total de las operaciones comprendidas con un cliente o grupo
econdmico, supera el 10% de la RPC de la entidad. Ademds, se establecié que la suma de
las concentraciones de riesgo no podra superar tres veces la RPC de la entidad.

La concentracion de riesgo, en la regulacion prudencial internacional, es un importante
parametro que no existia en la normativa del BCRA.

Clasificacidn de Préstamos y su Previsionamiento: La nueva normativa sobre clasificacién
de préstamos y su previsionamiento -vigente desde junio de 1994- tiene por objeto
establecer pautas claras que permitan identificar y clasificar la calidad de los mismos y
evaluar los riesgos potenciales o reales de pérdidas de capital y/o intereses, a fin de
determinar la suficiencia de las previsiones afectadas a tales contingencias. A diferencia de
la normativa anterior que enfatizaba aspectos meramente juridicos, la nueva norma pone
mayor atencion a factores cualitativos: se evalia especialmente la capacidad de pago y el
flujo de fondos del deudor como criterios clave de la clasificacion de los préstamos.

Se distingue entre créditos comerciales y créditos personales (que incluyen créditos para el
consumo, la vivienda y de menos de $ 100.000), evaluando a estos ultimos por el grado de
cumplimiento en el pago de la deuda, a fin de no encarecer el financiamiento a las Pymes.

En materia de prev151onamlento la nueva norma establece pautas mas simples y directas
para la constitucion de previsiones, basada en la clasificacion otorgada y en la existencia o
no de garantias.

Régimen Informativo Conselidado de la Operatoria Nacional e Internacional: El objetivo
que se pretende alcanzar es obtener una evaluacidn global y fidedigna del estado de
solvencia de las entidades financieras que operan en el sistema, y lograr mayor
transparencia en la informacion que se transmite al ptiblico. Si bien las operaciones de una
entidad financiera a través de sus sucursales -locales o en el exterior- ya se encontraban
consolidadas con las operaciones de la casa matriz, no ocurria lo mismo en el caso de las
operaciones de subsidiarias (bancos del exterior en los cudles la entidad local tiene una
participacion patrimonial).

La adopcién de un sistema de supervision consolidada permite una mayor insercion de
Argentina en el proceso de coordinacion internacional facilitando una mejor evaluacion y
control de los riesgos consolidados y la expansién de las operaciones internacionales de
bancos locales.
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f) Normas de Auditorfa Externa: La nueva normativa sobre Auditoria Externa, vigente desde
marzo de 1994, tiene por objeto complementar, a través de informes de auditores
externos, la tarea de supervision bancaria ejercida por la SEF.

En el marco de la nueva politica de supervision, los auditores externos proveen un sistema
de verificacion independiente y contribuye al buen manejo de las instituciones financieras
formulando recomendaciones sobre los controles administrativos y los sistemas contables,
verifican el cumplimiento de las leyes y regulaciones y certifican los estados contables de
las entidades.

A los auditores externos se les exige la constitucion de una garantia, para afrontar
eventuales responsabilidades que surjan del mal desempefio de sus funciones.

g) Unificacion de las fechas de cierre de ejercicios: Se dispuso que a partir de 1995, las
entidades deberan fijar como fecha de cierre de su ejercicio econdmico el 30 de junio o 31
de diciembre de cada afio. Cabe sefialar que mds del 80% de las entidades ya estaban
cerrando sus ejercicios en alguna de esas fechas.

Politicas de Supervision

. En materia de supervision a las entidades que integran el sistema financiero, el BCRA a
través de la SEF adopt6é una nueva politica a fin de cumplir adecuadamente con el mandato
legal de velar por la solvencia y viabilidad del sistema financiero. La nueva politica de
supervision busca fundamentalmente que la actividad bancaria no asuma riesgos incontrolables
en el proceso de intermediacion financiera. En este esquema se pone especial énfasis en la
actitud cooperativa entre la SEF y las Gerencias y Directorios de las entidades.

Los lineamientos a seguir en la politica de supervision a entidades financieras se basan
en los siguientes aspectos:

- el diagnéstico sistematico, dentro de un ciclo de supervision no superior a los 18
meses, de la situacidn financiera y la viabilidad de cada entidad, de manera
comprensiva y consolidada;

- el ejercicio prudente de la actividad bancaria y financiera, en un contexto en el cual los
Directorios y Gerencias de las entidades son responsables primarios por €l desarrollo
de sistemas de gestion, control e informacién adecuados al perfil de riesgos asumidos
por cada una de ellas y a la complejidad de sus operaciones; '

- una disciplina preventiva eficaz para preservar la solvencia y estabilidad de las
entidades, y revertir las debilidades detectadas en los procesos de gestion de sus
riesgos;

- velar por la estabilidad del sistema en su conjunto, y contribuir a mejorar la
transparencia en la informacion suministrada por las entidades al piblico en general.

Operativamente la nueva politica de supervisién de la SEF comprende la tarea de

mspeccion in situ (esto es la inspeccion en la entidad por parte de personal de la SEF) y el
andlisis técnico de la informacion que las entidades financieras envian al BCRA.

Informe del Presidente del BCRA - 1994 - 9



De esta manera la supervision de entidades financieras se transforma en un proceso
continuo que abarca, entre otros aspectos: la identificacion del riesgo de la entidad
supervisada, el desarrollo de adecuados planes de supervisidn, la comunicacion de los
resultados de las inspecciones mediante informes y reuniones con los Directores de la entidad,
y €l seguimiento de los ajustes a ser realizados por la entidad con el objeto de corregir sus
debilidades o potenciales problemas.

Nueva Estructura Organizativa

Para Ia adecuada implementacion de la politica de inspeccién el BCRA ha adoptado
una nueva estructura organizativa para la SEF. Esta distingue claramente dos funciones

primordiales de supervision: :
- control y andlisis de solvencia y viabilidad de las entidades financieras,

- control del grado de cumplimiento por parte de las entidades de normas y regulaciones
monetarias y/o administrativas relativamente no significativas en términos prudenciales
o que no tienen influencia sobre la solvencia y viabilidad de las entidades.

Asimismo se ha separado funcionalmente la tarea de inspeccion a entidades del analisis
técnico de la informacién provista por las entidades al BCRA. Esta divisién funcional de
actividades cumple un doble propésito, por un lado permite canalizar el esfuerzo de inspeccién
hacia ese Gnico objetivo y por otro pone énfasis en el andlisis técnico de la informacion al
servicio de la inspeccion.

Inspeccidon de Entidades

El nuevo enfoque busca que cada entidad reciba el nivel de supervision que se
considera requiere, en tiempo oportuno a fin de identificar y tratar los problemas en su etapa
inicial.

En el mes de junio se puso en préctica este nuevo régimen de inspeccion. La
inspeccidn sorpresiva fue reemplazada por un sistema de inspeccion programada en el cual la
SEF envia a Ia entidad a inspeccionar los requerimientos de informacion entre tres y cinco
semanas antes de la fecha de inicio.

La ejecucion de las politicas de inspeccion estd a cargo de un jefe de grupo, que es ¢l
responsable de mantener permanentemente actualizada la valoracion del riesgo de cada entidad
y la politica de supervisién de aquellas entidades asignadas a la cartera de su grupo.

Dentro del marco de este nuevo régimen de supervisién se ha completado la inspeccién
a 15 entidades, encontrindose en curso la inspeccion de otras 30 entidades. Las prioridades en
el cronograma de inspeccién se han fijado en funcién del riesgo sistémico potencial
(determinado por su tamafio o situacién de solvencia) y del tiempo transcurrido desde la
ultima inspeccion. Hacia fin de afio las entidades que representan el 50% del sistema financiero
habran sido inspeccionadas o tendran una inspeccién en curso.

En las ispecciones los supervisores han valorado los riesgos a los que estén expuestas
las entidades en cuanto a créditos, tasa de interds, liquidez, actividades fiduciarias, diversos
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tipos de operaciones bancarias, normas legales y regulatorias, calidad gerencial y
concentracion del crédito, en relacion a las caracteristicas de cada entidad.,

El Proceso Correctivo

Uno de los mas importantes cambios introducidos en el nuevo enfoque de supervisién
es el referido al proceso correctivo al detectarse problemas en una entidad. El nuevo enfoque
enfatiza la interaccidén y colaboracion entre la SEF y las Direcciones y Gerencias de las
entidades, para tratar de resolverlos tempranamente. .

El proceso correctivo se articula en base a los siguientes instrumentos, que pueden
utilizarse en forma independiente, conjunta o secuencial: a) Memorando de Intencién y
Entendimiento, b) Orden de Cesar y Desistir, ¢) Plan de Regularizacién y/o Saneamiento, d)
Cargos, €) Multas, ) Inhabilitacién, g) Suspensién transitoria de operaciones,

En los ultimos doce meses no se han producido quiebras de entidades financieras, ni se
le han retirado la autorizacién a ningiin banco comercial. Las medidas correctivas que aplicé
el BCRA no fueron las mds exiremas, sino las previstas en los puntos a), b), c), d) v €). En
relacién al punto ¢) el BCRA no adoptd medidas diferentes a las expresamente conternpladas
en el articulo 34 de la Carta Orgénica.
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EVOLUCION DE LA RELACION DE CONVERTIBILIDAD
FECHA BASE RESERVAS TOTALES
MONETARIA Millones de U$S
Millones de $ TOTAL |ENDIVISAS| TITULOS

27/3/91 4.799.8 5.482.0 4.619,7 862.3
30/04 49062 | 55162 4.550,5 . 965,7
31/05 5.498.1 6.016.6 4.979.6 1.037,0
30/06 . 5.616,2 6.405,9 5.409,7 996,2
31/07 6.014,4 6.644.0 5.660,5 083,5
31/08 6.140,1 6.590,3 5.467,6 1.122.7
30/09 6.443,4 - 72702 6.129,2 1.141,0
31/10 6.726,5 7.299.0 6.157,4 1.141,6
30/11 7.220,8 7.906.4 6.806.4 1.100,0
31/12 7.564.6 ©9.093.3 7.987.3 1.106,0 |
31/01/92 7.992,5 . 9.128.8 8.012,9 1.115,9
28/02 8.299.6 8.873,0 - 7.751,7 1.121.3
31/03 8.028.4 9.486.2 8.325,3 1.160,9
30/04 8.550,1 9.901,0 8.732.4 1.168,6
31/05 9.351,6 10.4473 9.320,3 1.127,0
30/06 9.269,5 10.290,0 92793 - 1.010.7
31/07 9.918.3 10.823.9 9.911,5 912.4
31/08 9.919,6 10.749.4 9.887.7 861,7
30/09 9.458.9 10.793.0 9.852,0 941,0
31/10 9.714.4 11.660,8 10.161,3 1.499,5
30/11 9.550,6 11.150.7 9.666,3 1.484.4
30/12 11.010,1 12.495.8 11.064,0 1.431,8 |
07/01/93 12.011,4 12.691,7 11.270,5 1.421.2
15/01 12.362,0 12.645,5 11.240,6 1.404,9
23/01 12.608.,9 12.906,8 11.502,7 1.404,1
31/01 11.889,9 12.767,4 11.362,1 1.405,3
07/02 12.453.4 13.085,4. 11.679,3 1.406,1
15/02 12.711,0 - 13.143.1 11.726,2 1.416,9
23/02 12.447.0 12.887.3 11.478.6 1.408.7
28/02 11.680,0 12.898.7 - 11.489.5 1.4092 -
07/03 12.329,9 12.884.3 11.471,8 1.412,5 |f
15/03 12.537.0 12.964,1 11.519,2 1.444.9
23/03 - 12.344.7 12.940,4 11.478.6 1.461.8
31/03 10.639,2 13.0150 - | 11.648,2 1.366,8
07/04 11.762,9 12.435,8 10.963,7 1.472,1
15/04 11.915,7 12.418.1 10.937.8 1.480,3
23/04 11.981.4 12.423.3 10.938.5 1.484.8
30/04 12.035.4 12.691,9 11.215,6 1.476,3
{ 07/05 12.151,7 12.803.6 11.327.5 1/476,1
15/05 12.322,3 12.959,7 11.474.4 1.485,3
23/05 12.358,1 12.972,2 11.475,7 1.496,5
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EVOLUCIGN DE LA RELACION DE CONVERTIBILIDAD
FECHA BASE RESERVAS TOTALES
MONETARIA Millones de U$S
Millones de § TOTAL EN DIVISAS TITULOS

31/05 12.098,0 12.843,6 11.351.3 1.492,3
07/06 12.142,3 12.723,3 11.214,5 1.508.8
15/06 12.199,2 12.690,4 | 11.2558 1.434,6
23/06 '12.250,8 12.843,2 11.396.,7 1.446,5
30/06 11.895,6 12.829,1 11.381,7 1.447.4
07/07 12.271,6 13.337,0 11.734,2 1.602,8
15/07 12.953,7 13.730,1 12.124.0 1.606,1
23/07 13.068,1 13.993,5 12.386,9 1.606,6
31/07 13.395,2 14.346,1 12.750,2 1.595,9
07/08 14.228.2 15.123,8 13.528,1 1.595,7
15/08 14.313,9 15.148,7 13.554,4 1.594.3
23/08 14.659,2 15.601,3 14.004.6 1.596,7
31/08 14.736.,5 15.983,3 14.198.2 1.785,1
07/09 14.934,2 15.935,7 14.201,9 1.733.8
15/09 15.287.5 16.223,6 14.464.4 1.739,2
23/09 14.664,4 15.534,1 13.778,7 1.755.4
30/09 13.300,5 15.014,9 13.258,1 1.756,8
07/10 14.230,5 15.197,8 13.439,2 1.758.6
15/10 14.310,6 15.214,7 13.454,3 1.760,4
23/10 14.265.4 15.227,7 13.467,1 1.760.6
31/10 14.359,5 15.153,4 13.392.7 1.760,7
07/11 14.379.3 15.427.4 13.670,9 1.756,5
15/11 14.483,9 15.346,3 13.587.3 1.759,0
23/11 14.474,3 15.280.3 13.521,4 1.758.9
30/11 14.609,0 .15.226,2 13.468,0 1.758,2
07/12 14.633,8 15.192,3 - 134324 1.759,9
15/12 14.792.3 15.411,8 13.732,5 1.679,3
23/12 15.672,2 17.039,7 15.260,6 1.779,1
31/12 15.188,9 17.222,8 15.286.,6 1.936,2
07/01/94 16.484,1 17.636,9 15.700,0 1.936,9
15/01 16.647.9 17.561,6 15.623,8 1.937.8
23/01 16.566,5 17.540,4 15.603,3 1.937,1
31/01 16.260,1 17.163,9 15.343,2 1.820,7
07/02 16.545,0 17.398.,9 15.462.4 1.936,5
15/02 16.477,7 17.377.2 15.483,4 1.893.8
23/02 16.352,5 17.456,6 15.638,1 1.818,5
28/02 16.162,0 17.143,9 15.233,7 1.910,2
07/03 16.179.3 17.323,3 15.415,7 1.907,6
15/03 16.184,7 17.342,8 15.437.4 1.905,4
23/03 15.951,9 17.170,5 15.254,1 1.916,4
31/03 14.821,1 16.675,7 14.761,0 1.914,7
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EVOLUCION DE LA RELACION DE CONVERTIBILIDAD
FECHA BASE RESERVAS TOTALES
MONETARIA Millones de U$S
Millones de § TOTAL EN DIVISAS [ TITULOS
07/04 15.552,2 16.466,8 14.555,7 1.911,1
15/04 15.415.9 16.186,4 14.338.,6 1.847.8
23/04 15.348.,5 - 16.002,9 14.237,6 1.765,3
30/04 15.379.4 16.077,5 14.384,0 1.693,5
07/05 15.357.4 16.210,5 14.519.4 1.691,1
15/05 15.400,9 16.208,9 14.515.,6 1.693,3
23/05 15.596,9 16.314,3 14.620,1 1.694,2
31/05 15.717,5 16.452,8 14.753,0 1.699,8
07/06 15.571.9 16.300,3 14.589,2 1.711,1
15/06 15.466,2 16.333,0 14.586,5 1.746,5
23/06 15.778,6 16.669,7 14.867.,5 1.802,2
30/06 14.457.3 16.645,1 14.842.4 1.802,7
07/07 15.970,8 16.909,0 15.106.,8 1.802,2
15/07 16.062,7 17.078,2 15.279,3 1.798.9
23/07 16.085,3 17.332,6 15.533,3 .1.799,3
30/07 16.087.3 17.297,3 15.437,7 1.859.6
07/08 16.120.,4 17.155,4 15.309,2 1.846,2
15/08 16.083.3 17.074.,6 15.218.9 1.855,7
23/08 16.086,4 17.235,2 15.351,3 1.383,9

(*) A partir del 07/01/93 la Base Monetaria incluye los Depdsitos a la Vista en
dolares de las entidades financieras en el BCRA.
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BASE MONETARIA Y RESERVAS TOTALES

- saldo semanal, en millones de pesos y dolares-

T
E
A ——— S
213 AW 3L A0S 300 3B 73 154 235 306 TR 159 2340 30111 M 1572 233 34 Te 157 238
91 92 3 99 ’
| —— Base Monetaria Reservas Totales |
RESERVAS TOTALES DEL BCRA
- saldo semanal, en millones de dolares-
A
g

27/3 3U% 311 30/6 30/11 311 T3 1514 2305 30.’6‘ 7/8 150 23710 30/11 71 1572 2313 4 6 157 23
91 92 93 54

A Divisas Titulos Piblicos en U$S
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OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA



OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA
- en millones de pesos -
Operaciones de cambio Operaciones de pases(*)
Compra Venta Activos Pasivos

Enero '93 510,0 246 38,1 0,0
Febrero 114,4 284.,6 1,3 0,0
Marzo 46,9 423,5 0,1 0,0
Abril 3244 5,0 6,2 0,0
Mayo 371.3 64,9 1.1 0,0
Junio 298.5 2,7 2,7 0,0
Julio 903,9 0,5 2779 0,0
Agosto 137,3 149.9 0,0 18,9
Setiembre '93 17,0 616,5 10,0 15,4
Octubre 2.4 46,2 0,0 0,0
INoviembre 343,9 0,0 0,0 0,0
Diciembre 1.141,6 0,0 0,0 3.4
Enero "94 5452 2549 0,0 3.3
Febrero 197.0 369,5 0,0 16,9
Marzo 0,0 725,5 0,0 12,3
Abril 97,1 291,2 48,1 0,0
Mayo 354,5 0,0 471 0,0
Junio 391,2 0,0 38,1 14,3
Julio 403,7 0,0 2839 0,0
Apgosto 0,0 122,1 123,8 40,2
|Septiembre 0,0 503,6 206,7 2,3

{*) Promedio de saldos diarios.

TASAS APLICADAS EN LLAS OPERACIONES DE PASES
- Tasa nominal anual -
Pases Activos Pases Pasivos
Afol1993y |
04.01 al 03.02 2200 00—
04.02 al 16.02 20,00% -——--
17.02 al 07.04 16,00 ——
12.04 al 10.06 12,7% —
11.06 al 17.08 ‘ 10,00% m———
18.08 al 30.12 9,25% 2,75%
Ajfio 1994
03.01 al 30.03 9,25% 2,75%
04.04 al 18.05 9,25% 3,25%
19.05 al 29.07 0,25% 4,00%
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EVOLUCION DE LA TASA DE INFLACION



EVOLUCION DE LA TASA DE INFLACION
- variacion porcentual mensual -
Periodo IPC IPMNG
Enero 1991 7.7 10,1
Febrero 27,0 379
Marzo 11,0 0.4
Abril 5,5 1,4
Mayo 2.8 1,0
Tunio 3,1 1,1
Julio 2.6 0.4
Agosto 1,3 -0.4
Setiembre 1,8 0,4
Octubre 1.4 0,7
oviembre 0.4 -0,9
Diciembre 0,6 -1,0
Enero 1992 3,0 0.4
Febrero 2.2 0,5
Marzo 2.1 1,5
Abril 1,3 0,1
Mayo 0,7 0,0
Tunio 0.8 0.8
Tulio 1,7 0,9
Agosto 1,5 0,6
Setiembre 1,0 0,7
Octubre 1,3 0,1
[Noviembre 0,5 -1,9
Diciembre 0,3 -0,6
Enero 1993 0,8 0,8
Febrero 0,7 .9
Marzo 0,8 : 0,7
Abril 1,0 0,8
Mayo 1,3 04
Junio 0,7 -0,1
Julio 0,3 -0,1
Agosto 0,0 0,4
Setiembre 0,8 0,0
Octubre 0,6 04
[Noviembre 0,1 -1,5
Diciembre 0,0 -1,2
Enero 1994 0,1 0,0
Febrero 0,0 -0,2
Marzo 0,1 -0,2
Abril 0,2 0,5
Mayo 0,3 0,6
Junio 0,4 1,5
Julio 0,9 0,7
Agosto 0,2 0,3
Fuente: INDEC
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EVOLUCION DE LA TASA DE INFLACION

-~ Precios Minoristas y Mayoristas

(en %)
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AGREGADOS MONETARIOS



AGREGADOS MONETARIOS TOTALES -
" - en millones de pesos -

Depositos

Fecha Billetes y | Depositos | Depdsitos | Depositos Total
monedas | ala vista | Gobierno |: Caja de a plazo - Debésitos
privados | Nacjonal | ahorros fijo
Enero 1991 1968,7 855,2 2550 | 1629,9 | 14942 4234,3
Febrero 2091,9 879,1 274,5 | 17364 1610,2 4500,1
Marzo 22217 | 9754 398,3 1905,5 |  1852;0 5131,3
Abril 2603,7 | 1349,9 430,7 | 17656 | 21058 5652,0
Mayo 29449 | 1504,7 4426 | 1800,8 | 2164,3. 59124
Junio 31908 | 1668,5| 4428 | 1758,5 | 2288,2 6158,0
Julio 36430 | 18014 364.7 | 16964 | 2269,7 6132,3
lAgosto 36274 [ 1912,9 366,2 175141 2594,0 6624,5
Setiembre 3752,6 | 19474 383,5 | 1798, | 2689.8 6819,5
Octubre 3912,3 | 2160,6 368,7 1860,2 |  2855,9 7245,3
Noviembre | - 4128,6 | 22230} 5425 | -1897,1 | 29934 7656,0
Diciembre 47202 | 24294 699.4 1980,1 | 29970 8105,8
Enero 1992 | 5053,0 [ 2702,9 635,4 20956 |  3066,8 8500,6
Febrero 5130,5 | 2762,6 685,1 - 2196,2 | 33714 9015,2
Marzo 49863 | 2884,8 663,2 22559 | 35804 9384,3
Abril 5042,8 | - 29946 7144 2260,0 | - 38772 9846,2
Mayo 52423 | 3204,1 893,8 24044 | 4347,0 10849,3
Junio 54751 | 34659 8986 | 254241 4990,6 11897,5
Julio 6142,3 | 3471,1 1052,1 | 2688,9 | 49874 12199,5
Agosto 5919,0 |  3505,5{ 1070,71 27573 | 53856 12719,1
Setiembre 5843,0 | 37454 866.6 | 27679 | 58897 13269,5
Octubre 5993,4 | 3764,5 894,1 | 2786,7 | 6060,0 13505,4
Noviembre 6077.7 |. 3706,9 919,2 | 27280 | 63170 13671,0
Diciembre 67633 | 3990,6 0186 | 2757,7 | 61279 137948
Enero 1993 | 7083,7 | 4300,5 798,3 | 3054, 1 6813,8 14966,7
Febrero 7063,0 | 43899 | 13578 3592,4 | 6286,2 156263
Marzo 69975 | 4392,0 603.2 | 3639,0 | 75844 16218,5
Abril 7257,1 4501,5 631,6 3729,5 | 74400 16302,5
Mayo 7346,3 | 44715 772,4 | 38648 | 8001,3 17110,0
Junio 7579,6 | 47502 721,6 3998.8 | - 7746,7 17217,3
Tulio 84456 | 48854 637,4 40042 | 7602,5 17129,5
Agosto 8360,9 | 4827,6 773,4 4236,6 | 8687,9 185254
Setiembre 8453,5 49491 312,6 4388,0 8826,9 18976,6
Octubre 8389,1 | 4920,8 763,3 4487,4| 8576,5 18748,0
Noviembre 8350,4 |  4963,3 936,7 4513,6 | 92964 19710,0
Diciembre 91059 | 53741 840,1 46533 | 90972 19964.6
Enero 1994 [ 9660,5| 5595,1 777,3 5007,1 9582,0 20961,4
Febrero 9508,3 | 5775,1 773,5 5114,8 | 9898,7 21562,1
Marzo 9383,1 5859,3 786.,9 51892 | 9749,7 21585,1
Abril 9191,7 | 58355| 10119 51843 | 93894 21421,1
Mayo 9182,2 |  5900,5 963,8 5226,2 |  9407,6 21498,1
JTunio 9297,9|  5977,1 983 52457 9412,3 21618,1
Tulio (*) 10235,6] 57182 1044,2 5311,4 9486,4 21822,1
Agosto (*) 9930,4|  5907,5 695,8 52594 99595 218221

(*) Estimado
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AGREGADOS MONETARIOS - M1

-en millones de pesos-
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AGREGADOS MONETARIOS - M2

-en millones de pesos-
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DEPOSITOS TOTALES EN PESOS

-en millones de pesos-
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DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA



DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA
- en millones de délares -

Fecha Cuenta | Depédsitos | Depdsitos | Depdsitos | Total
Corriente | ala Vista | Caja de a Plazo
Ahorro Fijo

Enero 1991 707,6 0,0 24425 3150,0
Febrero 771,7 0,0 2496,2 32739
Marzo 852.6 0,0 25357 3388.3
Abril 657,5 2534 2830.6 37414
Mayo | 676,9 370,9 3236,5 4284.3
Junio 660,5 505,9 3432,1 4598,5
Julio 624,1 611,0 | 3606,5| 4841,6
Agosto 619,8 760,3 3831,1 5211,2
Setiembre 716,2 868,3 4138,7 5723,2
Octubre 727,6 941,9 4440,0 6109,5
Noviembre 719.6 1027,2 4611,2 63579
Diciembre 7824 1136,6 4641,5 6560,4
Enero 1992 755.8 1223,1 49912 6970,1
Febrero 774,7 1306,9 33644 7445,9
Marzo 878,6 1505,1 5515,5 7899.3
Abril 859,3 1491,1 5850,1 8200,5
Mayo 8334 1506,3 6311,8 | _ 8651,5
Junio 852,1 1535,9 6669,6 9057,6
Julio 822,9 1604,1 7010,0 9437,1
Agosto 838.4 1647,7 75031 9989,2
Setiembre 836,4 1673,7 7833,5 ] 10343,6
Octubre 835.4 17024 81351 10672,8
Noviembre 876,6 1793,9 8250,8 1 10921,3
Diciembre £39,0 1866,3 8231,1 | 109364
Enero 1993 20,6 718,44 1965,6 8570,5 | 11275,1
Febrero 1392 402,7 2241,1 88804 | 116634
Marzo 208.,6 3343 2406,1 9333,6 | 122825
Abril 208,9 327,0 2485,5 0821,9 | 12853,3
Mayo 2349 283,4 2580,5 | 103346} 13433,3
Junio 2492 306,0 2680,3 | 10818,9 | 140543
Julio 256,1 320,5 2940,1 | 11547,8 | 15064,3
Agosto 261,7 314,9 3332,2 | 12044,6 | 15953,3
Setiembre 272,8 336,9 35443 | 126884 | 168424
Octubre 270,1 331,8 3683,4 1 13260,5| 17545,7
Noviembre 276,9 360,4 3722,6 | 13528.4 | 178883
Diciembre 2921 392,2 3697,6 | 13721,1 | 18102,8
Enero 1994 318,1 352.9 35544 ¢ 14591,3 ] 18816,7
Febrero 2950 403,8 3629,7 | 148629 191914
Marzo 2874 418,5 3708,1 | 15220,2 | 196342
Abril 313,5 440,6 37374 | 155356 | 200270
Mayo- 330,0 414,0 3758,4 | 15854,0 | 203564
Tunio 316,8 448.0 3875,1 | 162295 20869,5
Tulio (%) 298.8 4394 3906,5| 16516,0( 21160,7
Agosto (*) 306,4 421,9 3966,1f 16986,6] 21681,0

(*} Estimado
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"/~ DEPOSITOS EN DOLARES

-en millones de ddlares-
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ENCAJES DEL SISTEMA FINANCIERO



ENCAIJE PROMEDIO EN PESOS
Como porcentaje de los depositos totales
FECHA INTEGRACION EXIGENCIA
Abril 1991 38,8% 38,7%
Mayo 38,0% 38,5%
Junio 38,2% 37, 7%
Julio 37,7% 37,9%
Aposto 37,6% 37.3%
Setiembre 35,9% 36,8%
Octubre 38.0% 37.2%
Noviembre 37, 7% 37.8%
Diciembre 36,4% 38,1%
Enero 1992 36,3% 37,7%
Febrero 37.4% 37,0%
Marzo 37,6% 36,3%
Abril 35,3% ©34,9%
Mayo 36,8% 35,4%
Junio 36,5% 34,8%
Julio 33,6% 34,6%
Agosto 34,6% 33,7%
Setiembre 33,0% 32,6%
Octubre 32,0% 31,9%
Noviembre 31,6% 31,4%
Diciembre 30,6% 32,7%
Enero 1993 33,8% 31,3%
Febrero 33,4% 23,2%
Marzo 32,5% 20,3%
Abril 28,0% 21,0%
Mayo 28,2% 20,7%
Junio 26,2% 21,3%
fulio 26,4% 21,6%
Agosto 30,6% 21,9%
Setiembre 32,0% 23.3%
Octubre 30,3% 23,7%
Noviembre 30,4% 23.2%
Diciembre 28,8% 24,0%
Enero 1994 31,4% 24.0%
Febrero 31,5% 24,0%
Marzo 30,2% 24.3%
Abril 28,7% 25,0%
Mayo 29,0% 25,1%
Junio 28,7% 25,1%
Julio (¥) 27.3% 25,7%
Aposto (*) 28,1% 24,7%

(*) Estimado
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ENCAJE PROMEDIO EN PESOS

-como proporcion de los depdsitos -
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CAPACIDAD PRESTABLE DEL SISTEMA FINANCIERO




CAPACIDAD PRESTABLE TEORICA DE LOS DEPOSITOS (millones de § y USS) ||

EN PESOS EN DOLARES TOTAL -en § -/
Monto | Variacion | Monto | Variacion | Monto Variacion
Enero 1992 52923 5,53%{ 5683,1 5,80%]| 109243 5,60%
Febrero 5679,0 731%| 6105,2 7,43%| 117311 7.39%
Marzo 59776 5,26%| 6467.6 5,94%) 123941 5,65%
Abril 6407.0 T,18% 6777.3 4,79%| 13124,0 5,89%
Mayo 70037 9.31%| 7207.9 6,35%]| 14146,7 7.79%
Tunio 71757,8 10,77%|  7632,1 5,89%| 15323,5 8,32%
Tulio 7973,9 2,79%| 8092,3 6,03%] 159949 4,38%
Apgosto 8426,7 5,68%| 8523,5 5,33%| 168743 5,50%
Setiembre 89420 6,12%| 8901,0 4.43%[ 17762,9 5,27%
Octubre 9201,9 2.91%| 9115,8 2,41%| 18235,6 2,66%
Noviembre 9378,3 1,92%| 9335.8 2.41%)]| 18658,1 2.32%
Diciembre 0286,7 -0,98%| 9260,0 -0,81%| 184699 -1,01%
Enero 1993 | 10277,0 10,66%] 9415,2 1,68%| 19687.5 6,59%
Febrero 10688,9 4,01%| 10046,7 6,71%| 20733.6 5,31%
Marzo 11542,5 7,99%| 10545, 4.97%| 22085,0 6,52%
Abril 11866,2 2,80% 11043,7 4,72%| 22902,2 3,70%
Mayo 12491 4 5,27%| 11627,7 5,29%| 241133 5.29%
Junio 125170 0,21%| 12152,1 4.51%) 246607 2,27%
Tulio 122947 -1,78%| 13084,1 7,67%| 25365,6 2,86%
Agosto i3136,6 6,85%]| 13369,5 3,71%| 266993 5,26%
Setiembre 13214,2 0,59%| 142732 5,19%) 274874 2,95%
QOctubre 129730 -1,83%| 14822,6 3,85%| 27791,2 1,11%
Noviembre | 13700,0 3,60%( 15065,9 1,64% 28753,8 3,46%
Diciembre 13533,0 -1,22%] 15296.6 1,53%| 28814,3 0,21%
Enero 1994 | 14308,5 5,73%| 16007,8 4,65%| 303173 5,22%
Febrero 14833,8 3,67%| 163683 2,25%{ 312031 2,92%
Marzo 14812,3 -0,14%| 167678 2,44%| 31581,1 i,21%
Abril 14559,2 -1,71%] 17180,1 2,46% 31740,3 0,50%
Mayo 14613,6 0,37%| 17637,1 2,66 32251,6 1,61%
Junio 14697.3 0,57%( 17909,] 1,54%| 326074 1,10%
Julio (*) 14545,9 -1,03%] 181942 1,59%| 32741,1 0,41%
Agosto (¥) 15035,1 3,36%| 18669,8 2,61%{ 33705,9 2,.95%

(*) Estimado

(1) Incluye los depdsitos de la Ley N° 24073
Tipo de cambio promedio transferencia B.N.A. vendedor.
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CAPACIDAD PRESTABLE TEORICA TOTAL |

Promedio mensual, en millones de pesos y dolares

(miles)
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TASAS DE INTERES



TASAS DE INTERES PASIVAS
- en % nominal anual - )
EN PESOS EN DOLARES
Caja de Ahorro Plazo Fijo Caja de Ahorro Plazo Fijo
Enero/1991 105,36 148,31
Febrero 144,91 : 196,13
Marzo _ 112,06 193,33
Abril 12,29 22,51
Mayo 12,05 23,12
Junio 14,97 28,23
Julio 16,18 2920
Agosto 12,65 2470
Septiembre 9,00 18,86
Octubre 8,27 17,76
Noviembre 7,91 18,13
Diciembre 8,64 19,83
Enero/1992 8.88 17,76
Febrero ’ 7,91 15,94
Marzo 7,42 15,57
Abril 7.30 15,69
Mayo 7,30 15,82
Junio 6,69 14,60
Julio 6,81 14,97
Aposto ' 6,94 15,33
Septiembre 7,06 15,57
Octubre 7,06 16,43
Noviembre 7,66 18,37
Diciembre 913 25,31
Enero/1993 8,30 20,07
Febrero 6,45 15,94
Marzo 5,35 13,02
Abril 4. 83 11,61 2,97 6,62
Mayo 4,50 10,51 291 6,49
Junio 4.50 9,91 2,77 6,30
Julio 4.42 11,01 2,79 6,36
Aposto 4,26 10,01 2,72 6,20
Septiembre 3,89 8,84 2,64 5,96
Octubre ' 3,83 8,36 2,62 5,86
Noviembre _ 3,66 8,14 2.60 5,79
Diciembre 3,63 - 8,67 ' 3,53 5,77
Enero/19%94 3,60 8,07 2,53 5,65
Febrero 344 6,44 2,51 5,45
Marzo 3,34 7,03 2,51 5,45
Abril 3,31 7,69 2,50 5,51
Mayo 3,29 7,83 2,51 3,57
Junio , 3,27 8,08 2,51 5,66
Julio 3,29 8,44 2,50 5,81
Apgosto 3,28 8,35 2,45 5,76

(*) Hasta 90 dfas de plazo
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TASAS DE INTERES ACTIVAS

- an % noaminal apual -

CALL PRIMERA LINEA
EN PESOS EN PESQOS EN DOLARES
(a 30 dias ) (a 30 dias) (a 30 dias ) {a 90 dias )
Enero/1991 251,54
Febrero 237,10
Marzo 184,29
Abril 15,12
Mayo 31,72
Junio 20,75
hulio 2004
Agosto 15,12
Septiembre 20,52
Octubre 15,60
Noviembre 14,03
Diciembre 20,28
Enero/1992 17,40
Febrero 9,58
Marzao 11,02
Abril 13,43
Mayo 11,14
Junio 7.16
Julio 14,76
Agosto 13,31
Septiembre 12,59
QOctubre 13,19
Noviembre 24,10
Diciembre 33,61
Enero/1993 11,99
Febrero 5,22
Marzo 4,25
Abril 5,92 10.80 8,20 . 2,48
Mayo 4,70 10,24 7,71 8.91
Junio 6.04 10,35 7,80 0,09
Tulie 8,43 11.94 8,43 9,50
Agosto 4 80 9903 7,49 8.83
Septiembre 6,32 9,85 7.45 8,81
Octubre - 573 9,71 7,50 8,77
Noviembre - 5,60 3.16 7,33 8,35
Diciembre - 6,67 10,40 8,09 9.05
Enero/1994 4,93 9.12 7,48 8,48
Febrero 4.53 821 7.05 7,95
Marzo 5,67 8,57 7.62 8.43
Abril 8,31 10,18 3.31 3,90
Mave 8.71 10,32 8,25 3,84
Junio 7.87 10,32 3,36 3.92
Julio 9,02 10,60 3.41 9,02
Agosto 7.58 10,28 3.26 3,80
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PRINCIPALES TASAS DE INTERES ACTIVAS

Tasas de interés por préstamos de moneda nacional al sector privado no financiero (*)

Adelantos |Documentos a sola firma Hipotecarios

en Hasta De 80y Hasta Mds de 5 Mas de

cuenta 89 dias mas dias 5 afios afios y hasta 10 aflos

corriente de plazo de plazo de plazo 10 afios de de plazo
Junio/1993 36,51 17,57 23,84 17,58 7.11 5,33
Tulio 36,70 19,29 26,19 14,18 8,39 - 5,80
Agosto 37,09 18,51 24,84 15,65 6,35 5,85
Septiembre 36,83 17,50 2248 15,90 8,44 5,85
Octubre 36,72 18,88 22,31 15,11 8,11 5,87
Noviembre 35,41 17,96 23,96 15,44 14,19 6,32
Diciembre 36,82 18,55 22,21 16,68 835 6,02
Enero/1994 35,99 16,25 2528 14,71 13,25 5,79
Febrero 34,93 15,40 2278 14,21 9,87 4,85
Marzo 34,77 16,61 22,91 15,96 10,72 4,97
Abril 35,14 17,87 20,56 13,91 12,74 5,80
Mayo 34,92 17,70 25,09 14,59 11,78 5,64
Junio 34,76 17,75 2249 13,68 17,27 5,50

Tasas de interés por préstamos de moneda extranjera al sector privado no financiero (*)

Adelantos |Documentos a sola firma Hipotecarios

en Hasta De90y Hasta Mis de 5 Mis de

cuenta 89 dias maés dfas 5 afios afios y hasta 10 afios

corriente de plazo de plazo de plazo 10 afios de de plazo
Junio/1993 22,06 13,21 15,23 17,52 18,71 16,74
Julio 20,65 13,20 15,58 17,39 18,02 15,82
Agosto 21,19 12,46 15,41 17,59 17,87 17,07
Septiembre 20,91 12,35 15,85 18,82 18,07 17,17
Octubre 20,77 12,90 15,76 17,62 17,51 14,64
Noviembre 20,26 12,20 15,14 17,30 16,81 13,66
Diciembra 19,67 12,80 15,28 18,24 16,55 13,84
Enero/1994 19,48 12,55 13,46 17,40 15,21 14,90
Febrero 19,23 13,13 14,01 16,79 14,67 18,21
Marzo 17,50 13,61 14,54 17,42 15,83 15,79
Abril 18,80 12,96 15,33 16,71 15,27 16,03
Mayo 19,54 13,12 14,69 15,88 14,37 15,37
Junio 19,31 12,88 14,62 16,41 15,01 16,28

{*} Informacion elnborada a base de los tasns promedio ponderado por monlto informadas por In totalidad de las entidades financieras

5egin las operaciones concertadns en el mes (referencia normativa; Com. "A* 2097).
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TASAS DE INTERES ACTIVAS

-Nominal Anual -
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TASAS DE INTERES ACTIVAS
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CIRCULACION DE BILLETES Y MONEDAS



BILLETES Y MONEDAS

CANTIDAD EMITIDA (en millones)

MONEDAS 1992 1993 1994
Denominacion | Diciembre| Marzo  Junip  Setiembre Diciembre| Fnero  Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio
I Cty, 12,6 16,6 17,0 35,6 362 36,6 37,2 375 37,9 38,7 394 40,2
3 Cov. 64,2 134,3 141.6 169.6 174,0 178,2 181.,6 1843 188,3 1949 198,3 21,9
10 Civ. 1623 330,7 3953 486.8 538.4 563,86 579.2 598.5 619.1 G852 703,2 7326
25 Ctv, 50,8 90,6 (11,4 141.8 130,7 153.,6 158.1 159,7 Eal,4 169,2 173,35 181,1
50 Ctv. 31,6 34,5 69,6 99,7 108,8 113,0 1151 1164 1178 124,7 128.4 135,5
Total { Mill. de §) § 68 592 $ 109 $143 5153 5161 $ 164 % i68 5171 5 183 $ 188 5197
BILLETES 1992 1993 1994
Denominucion Diciembre| Marzo Junic  Setiembre Diciembre| Enero  Febrero  Murzo Abril Mayo Junio Julio
1 % 1232 163,9 168,5 169.3 183.5 1842 182,7 179.6 179,6 188,7 197.2 196,1
28 353 31,9 32,0 32,5 359 36,0 35,2 35,2 35.5 37.8 39,6 42,6
5% 323 47.1 49.6 48.3 52.1 55,1 50,2 50,2 512 52.9 54.6 33,1
108 63,8 87.8 03,6 91,9 99,5 93,6 91,6 934 94.6 95,9 24,1 101,4
0% 14,8 18.6 18,6 18,6 19,9 19,1 18.8 18,8 18,3 18,0 17,5 17.5
50% 31,1 39,2 41.0 42,1 48,9 44.9 41,6 42.9 41,8 41,2 426 44,4
100 § 34,9 48,6 56,3 61,7 76,3 71,5 714 70.9 69,1 68,5 72,0 734
Total { Mill. de $) 56314] 58333 $9519) 510.042] $11.984| $11.345] $11.136] § 11.046] 5 10.819] $10.758] $ 11.210] 5 11.681
CANTIDAD EN EXISTENCIA (en millones)
MONEDAS 1992 1903 1994
Denominacion | Diciembre| Marzo  Junio  Setiembre Diciembre] FEnero  Febrero  Marzo Abril Muyo Junio Julio
1 Ctv. 36,2 63,4 63,0 46,6 53,9 94,3 91,7 113.4 1361 1493 148,6 147,8
5 Ctv, 572 61,1 84,2 80,4 76,0 71,8 85,0 129.5 154.6 1562 139,5 156,3
[0 Cev, 4,8 85,3 153,7 341,0 376,60 3964 4433 4640 4834 4248 406,8 460,6
23 Ctv, 19,4 2i.6 554 53,1 44,3 96,3 £30.1 150.6 161.6 183,06 2036 199.0
50 Cty. 1.4 22 20,3 16,7 85,8 103,8 121,0 144.0 184,9 2063 238,1 267,1
Total { Mill. de §) 510 $19 $ 44 $ 60 $ 96 $120 $143 $ 164 5190 §20] $220 $239
BILLETES 1992 1993 1994
Denominacion Diciembre | Marzo Junic  Setiembre Diciembre] Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio
1§ 26,8 45.6 66,1 69,0 382 29.5 450 523 574 37.6 10,2 9.5
1% 12,6 5.4 40.5 353 35,2 329 3.3 28,7 33,1 20.4 164 21,2
58 242 36,9 43,6 6,6 37.3 34,9 327 29.5 252 20,1 153 234
105 17,7 35,8 88.8 146,2 133.6 153,1 149.6 143,7 173.8 166,1 157.9 1494
0% 6,1 2.1 1.9 1.4 4,8 4.7 4.5 4.5 i1 33 1.9 26,2
0§ 23 9.9 11,5 7.0 28,1 26,4 257 242 236 213 37,7 47,6
100 § 14,3 59 18.2 36,6 26,7 23,1 2.0 34.7 41,6 8.8 97,3 93,5
Total { Mill, de §) $2.017] $1.726f §4.686 $35,822 56,022 55525 $5343| $6484) $73%| $11.211] $13,502] 514,112
TOTAL: EXISTENCIA + EMISION (en millones)
MONEDAS 1992 1993 1994
Denominacion | Diciembre{ Marzo  Junio  Scticmbre Diciembre| Enern  Febreso  Marzo Abril Mayo Junio Julio
1 Ctv. 48.8 80.0 80,0 822 93,1 130,9 130,9 130,9 1740 188.0 188,0 188.,0)
3 Ctv, 1214 1954 2258 2300 250,0 250,0 266,6 313,8 3429 351,10 357,8 358,2
10 Ctv. 27 436,0 349,0 8278 9150 960,0 § 1.0225] 1.062,5] 1,102,590 11100 | 1.110,6 | £.1932
25 Ctv, 70,2 1122 166,8 194,9 195.0 251.9 288,2 30,3 3230 352.8 377.1 380,1
50 Ctv. 53.0 36,7 §9.9 1164 194.6 216,8 236,1 260.4 302,7 3310 366,5 402,56
Total { Mill. de $) $ 78 5111 $134 $ 203 $ 251 5381 $ 307 § 3310 $ 361 5 384 5408 5435
BILLETES 1992 1993 1994
Denominacion | Diciembre | Marzo Junio  Sctiembre Diciembre| Enero  Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
15 150,0 209.5 234.6 2383 221,7 2137 2277 2319 237.0 324,3 2174 205,6
28 37,9 37.3 71,3 67,7 71,1 68,9 66,7 63,9 60,6 58,2 56,0 63,8
5% 56,5 84,0 93,2 84,9 89.4 86,0 82,9 79.7 76,4 73,0 69,9 71.5
0% 81,5 123.6 182,4 2381 2531 248.7 2432 239,1 268,4 262,0 2560 2508
208 20,9 20.7 0,5 20,0 247 23.8 233 23,3 22,4 21,3 26,4 43,7
535 334 49,1 33,5 49,1 77,0 71,3 69,3 67,1 65,4 63,7 80,3 92,0
100 § 49,2 54,5 84,5 08,3 [03,0 94,6 93.4 105,6 110,7 150,3 169,3 170,9
Total { Mill. de §) $ 8331 $10.359] $14.205( ¥ 15864] % 18.006( S 16.770] $16.479] $ 17.530] % 18.212] § 21.969| § 24.712| § 25.793
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MONEDAS

_-en millones-
MONEDAS EN CIRCULACION
Denominacion Cantidad Pesos Monedas Pesos por Monedas Pesos por
por habitante (1) -Habitante (1) por habitante (2} Hlabitanie (2)
i Ctv. 40.6 504 1,2 $0,01 3.1 $0.03
3 Ctv. 203,6 10,2 6.2 $0.31 15,4 $0,77
i Ctv. 753.9 §75.4 23,1 $231 57.1 $5,71
25 Crv. 180,5 $45,1 5.5 5138 13,7 $3.42
30 Ctv. 140,9 $70.5 43 52,16 10,7 $3.34
13 1,5 $1,5 0,0 % 0,05 0,1 $0,11
Total 1.321,0 $203,1 40,5 $6,23 100.1 $1538
MONEDAS EN LOS TESOROS DEL BCRA
Denominacion Cantidad Pesos Monedas Pesos por Monedas Pesos por
por habitante (1} Hahitante (1} por habitante (2) Habitante (2)
I Ctv. 147.4 315 4.5 $0,05 i1,2 $0.11
5 Ctv. 159.2 $8.0 4,9 $0,24 12,1 50,60
10 Cuv. 4433 $44.4 13,6 %1,36 33.6 $3,36
25 Civ. 204,0 $51.0 6,3 51,56 15,5 $ 3,86
30 Civ. 2757 $137,9 8,5 $4,23 20,9 $10,44
1% 13,5 ¥ 13,5 0,4 $0.41 1,0 51,02
Total 12433 $256.1 38,1 $7.86 942 | $ 19,40
CIRCULACION Y TENENCIAS DEL BCRA
Denomtinacidn Cantidad Pesos Monedas Pesos por Monedas Pesos por
por habitante (1) Habitante (1) por habitante (2} Habitanie {2}
I Ctv. 188,0 F19 5.8 $ 0,06 14,2 50,14
5 Ctv. 362.8 518,1 11,1 $ 0,56 27.5 51,37
10 Ctv. 1.197,4 51197 36,7 $ 3,67 90,7 $9.07
25 Civ. 384.5 $96.1 1,8 £295 28.1 $£7.28
30 Ctv. 416,6 $208.3 12,8 $6,39 31.6 515,78
15 15.0 $15.0 0,5 50,46 1,1 $1,14
Total 2.564,3 $459,2 78,7 $ 14,09 194,3 $34,79

Notas: Informacion a Setiembre 1994

{1) Cilculo efectuado sobre la poblucion totel (32,6 millones de habitantes).

(2) Cilculo efectuado sobre [a poblacion econdmicamente activa (13,2 millones de habitantes).
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO

[ GRUPOS INSTITUCIONALES

Entidades} Sucursales Cuentas Cajas de Clientes Personal
Corrientes Ahorro | Préstamos Ocupado

_ (En miles) | (En miles) | (En miies) | (En miles)
Bancos Piblicos 34 1.627 797 1.872 1.234 56
Bancos Piblicos de Nacion 6 907 562 1.133 585 32
Bancos Provinciales y Municipales 28 720 234 740 649 24
Bancos Privados 133 2.298 947 2.971 2.369 63
Bancos Nacionales 63 1.130 336 1.768 1.351 31
Bancos Extranjeros 31 357 218 602 487 13
Bancos Cooperativos 39 811 193 602 730 18
Entidades no Bancarias 39 17 0 12 146 1
Compaiiias Financieras 22 i1 0 12 134 1
Cajas de Crédito 17 6 0 0 I 0
Total Sistema Financiero 206 3.942 1.744 4.856 3.948 120

Nota: Datos al 31 de Diciembre de 1993.
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BALANCE GENERAL
Correspondiente of 31 de diciembre de 1993

Ciffas expresndas en miles de pes
“DE NACION: ]
ACTIVO 15.695.686 Bs35024 . "24.570:196 11.882.448"
A DISPONIBILIDADES 2245.594 2.203.334 48.029 3.314.765 1.551.552 857.853 8.164 10.228.998
En pusos 1.361.932 1.504.019 18.620 1,734,321 §31.585 342,502 5.805 5.908.823
Efectivo 675.940 546.196 4,751 549,308 189.870 160808 1.118 2128008
Bancos y correspensales 686.012 957,823 13.878 1.183.013 641,706 381.704 4.589 3.870.725
En moneda extranjera §83.642 699,315 29,400 1.580.434 718,974 315.041 2359 4,230,178
Efectivo y omo 166,643 L85.971 6.481 2R7.506 132686 72.264 900 852251
Bancos y corresponsales | 716,999 513.544 22,919 1.292.938 5R7288 242977 1.459 3.377.924
0. TITULDS PURLICOS 1.050.683 630.910 26.172 1.537.620 9R6.021 127220 141 4.358.967
En pesos 71.007 279.360 4,852 445,292 400.584 40772 0 1.241.867
Con cotizacion 71.007 243.533 4849 445.008 404.144 32812 0 1.203.353
Sin cotizacion 0 82,900 3 2.400 248 7.970 0 93.521
menos: Previsiones 0 (47.073) 0 (6.116) (3.808) (10 0 (57.007)
Iin monedu extranjera . 979.676 331.550 21.320 1.002.538 585437 B5.448 1 3.117.100
Con ¢otizazion 979.678 284.130 21.536 1.084.888 587.156 R6.442 141 3.043.759
Sin entizecion 4] 68.544 0 B.944 300 15 ‘0 77804
menos: Previsiones ) a (1.124) (16) {1.304) (2.019 (tm 0 {4.473)
. PRESTAMOS 0.282.428 12.393.377 607.722 14.695.250 7.237.857 3.502.331 114.091 | 47.833.056
En pesos 4.939.794 6,755,844 198,499 4,700.347 1.891.523 1.693.666 79362 | 20258935
Adelantos 651.311 2,237,395 48.9i7 2.903.660 991 847 £64,530 34.306 1.734.867
Doc o sola firma,descont ¥ comprados 351.084 }.750.038 58,005 492,610 191.217 366.978 33,492 3.443.424
Hipatecarios 3326198 128,472 1.350 61546 ERIIE) 17.585 1.037 3.540.291
" Prendarios . £55.062 167.766 2736 2024t 649 14,783 5 361,332
Personntes 100.585 034.594 40.466 773.009 309.502 315.677 5.580 2.589.803
Créditos documentarios 0 729 a 391 649 62 0 1.851
De titulos piblicos 18.760 5.841 172 §3.207 12.996 369 1] £31.345
Otros 305,299 761.421 34120 679.049 301.208 186.938 7.823 2.385.767
menos: Intereses documentados (2.818) (11.466) (4.847) (24.7136) (635) (7.234)}  (2.805) (54.064)
Int y difer cotizoe deveng o cobror 044,434 3.445.683 9.236 143.852 35.604 72.031 1.781 4.632.471
miznos: Previsiones (L.E20121) (2.684.927) (11.35%) (433.782) (135.987) (137.933) (2.057)| (4.528.182)
En monzda svtranfere 4.342.654 5.637.533 409,223 9.904.003 5346334 1.B0B.663 34829 | 27574121
Adelantos 233836 £99.306 32070 1.523.752 411043 158.058 23 2248.130
Dhoe @ solu firmadescont v comprados 1.419.058 1.689.851 121057 4308 858 1.089.737 oran 20.594 9.641.366
Hipotecarios 1.269.528 161.910 12,626 LO28.850 551.058 105,410 181 3,139,563
Prendarios £.035.555 i65.189 §33.700 §74.600 358.184 152.322 0 2.719.550
Persorales 19.53¢ 202846 309713 1.096.025 433,860 211.283 7.361 2.011.844
Créditos documentarios A6.252 73.671% 0 70.119 67.851 2.007 1} 260.304
De titulos pibiicas 127.59% J448.748 GB.732 428,969 51,568 73.735 0 1.150.149
Otres 205.356 3.901.128 33993 762.334 2.472.429 150.349 1.846 6.527.43%
menos: Intereses documentados (5.795) (61.181) (37.862) (134.527) [51.263) {9.688) {4.423) (304.741)
Int y difer cotizne deveng n cobrar 218.458 289372 10.215 a03.557 310 47.174 1.367 B844.457
menos: Previsiones (26.748) (333.311) (12.231) (168.134) (111.852) (59.240) (1.320) (712.835)
D.OTROS CRED, POR INT. FINAN. 4350.430 1.305.483 204.726 2.931.155 1.111.594 153.966 91 6.157.945
En pesos 81.330 667.409 62.177 1.507.321 388.380 73.698 543 2.780.858
Responsabilidad de serceros 0 0 0 0 0 1.357 0 1.357
Pagos por cuenta de terceros 4303 67.039 1.068 29.631 Ltieh] 30,287 85 133.341
Diversos 76328 598.384 40174 1.473.942 377.065 41.335 325 2,607,546
Intereses devengados & cobror 1.456 2710 49 085 5.129 10,580 1,207 133 74.200
menos: Previsiones {750) {3.729) (20.050) (L.381) {193) (488) 0 {35.586)
En moneda extranjera 369.100 G38.074 142.549 1.423 834 723214 80,268 a8 3.377.087
Responsabilidad de terceros 6.997 24.7435 335 22917 4.621 3.557 0 63,172
Pagos por cuenta de terceros 0 94.850 173 2.580 3.543 3439 48 104693
Diversos 359.491 495.336 141.977 1.398.987 715.561 73.267 0 3184619
Intereses devengrdes n eobrar 2724 23.204 76 414 180 96 0 26.694
menos: Previsiones (nz) (101) (12) (1.064) (691) (1) 0 {2.091)
E. BIENES EN LOC. FINANCIERA 0 4492 1.527 27.457 7.150 1.647 12 38.185
F. PART. EN OTRAS SOCIEDADES 373,812 47.5U9 18.527 S46.667 49.713 68273 1.514 1.166.015
En entidades Brancieras 18,218 4.445 242 140.313 682 23,410 0 187320
Otros 355.584 43.064 18.285 411.567 543717 46.148 1.514 930,539
menos: Previsiones o 1] 0 (5.213) (5.345) (1.285) 0 {11.844)
G. CREDITOS DIVERSOS 5H3.484 428272 14.550 233.066 153.348 65.069 1.498 1.479.287
Arcionistns 600 160.881 0 65 0 a7 0 §61.907
Qiras 342,965 262723 16.288 231.728 153.396 66.489 1497 1.275.086
[ntereses devengados o cobrr 54.465 16.883 (153) 5.440 1.129 620 1 78.385
menos: Previsiones (14.636) (12.215) (1.585) (4.167} (1.177) (2311 0 (36.091)
H, BIENES DE USO 771835 738.243 29.621 036.172 395.036 313.604 9734 3.394.245
1. BIENES DIVERS0S 115.563 235.901 6.275 211.209 195,413 #8.537 2.667 765,565
1. BIENES INTANGIBLES 42812 W4.517 2.738 75,513 60.869 38.178 290 324.917
K. FILIALES EN EL EXTERIOR 644,233 126.640 0 21.782 0 0 0 796,655
L. PARTIDAS PEND.DE IMPUTACION 136,812 320.350 16 39340 23,888 10.515 7 525,028
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BALANCE GEXERAL
Correspondiente af 31 de diciembre de 1993
Ciffs exg lns en miles de pesos

DENACTON: PROVINCIALES | FINANCIERAS EXTRANJEROS ¥ SISTEMA:
PASIVO 11.429.900 16.018.568 811539 21.333,671 10.257.087 4.364.191 85399 64.300.355
M. DEFOSITOS 7.121.608 10.103.810 416.918 13.345,758 6.136.893 3.866.252 73346 | 41.064.585
Bn pesos 4.631.281 6681171 1353372 3.611.400 2.150.401 2.002.358 41.3924 21.233.465
Cuentas carrienles 4.876.282 2.402.399 0 1.366.216 633,432 303,968 0 9.674.297
Cujn de chorros 708.440 1.320.008 16.794 1.545.9497 375342 436.283 5,766 4.610.480
Plazo fijo 1.037.115 2.791.354 114.803 2581.532 R93.807 1.117.781 35.027 8.573.619
Otros {1.998.238) 135,195 2753 161.633 39.918 38,743 211 (1.679.675)
Intereses devengndos o pagar 7.682 C31ms 1.022 18.162 5.892 10,383 388 T4.744
I'n meneda extragjera 2490327 3.421.639 281.548 7.134.268 3.086.402 1.863.594 31954 | 19.811.120
Cuentas corrigntes 46572 18.372 0 146.904 80.213 103 | 18 315.002
Crja da ahorros 311.650 634.984 10.714 1.432.749 §38.248 317.559 '1.088 3546971
Plaza Gjo 2.044.687 1.619.317 264,814 6.008.002 1.988.073 1.490.524 30.509 | 15445926
Otros 737720 133.667 22307 109.923 55.784 34.982 % 400.359
Inter y dif de cotiz deveng a pagar 13,118 16,299 3.811 36,690 24.174 7816 263 1021
N. OTRAS OBLIG POR INTER. FINAN. 3.181.394 4.913.381 369,125 T.507.189 3.802.806 400.348 9.430 | 20.183.673
En pesos 1.128.18% 2208260 126.603 2.113.679 024.355 151.222 9.308 6.749.625
Acepticiones n 0 0 (] 98 1.253 0 1.351
BCRA T00.085 471.513 508 8.960 14,447 8.924 0 1.204.437
Otros beos, y organismos internae, 29,476 32741 63.428 A04.816 339.073 55115 R372 1.227.691
Cobranzns y otras oper.por cta. 3ros 25917 142,330 5913 90.374 19.847 26.798 - 389 311.558
Diversas 84,399 771845 34963 1.588.347 521.884 54.046 538 3.076.042
Inter. y dif de cotiz devenys a pagar 288312 583.180 1.791 21162 19.006 5.086 2 D28.546
En moneda extromfera 2,033,205 2617.142 242.522 5.393.5310 2.878.451 249126 122 13.434.048
Aceptaciones 11.996 24918 0 32497 1235 3482 a 73.118
BCRA 154.344 91.860 0 182.201 50.269 1.880 4] 480.554
Otros beos. y organismos intemac, 1.525.105 2.033.586 103.923 1.834.600 1.B60.358 116.563 0 7523337
Cobranzas y otras oper.por cta 3ros 0 51.648 1682 10,454 10893 2790 2 06.508
Diversng 202,108 322294 134275 3.2400.383 920,342 122,575 120 5.032.208
Inter. y dif de cotiz deveng & pagar 69.632 72.806 1.630 64.335 F7.065 1.836 0 218.233
0. OBLIGACIONES DIVERSAS 621.302 451044 24.960 396335 274.397 86.125 5N 1.856.675
Dividendos a pagar en efectiva 4] 4701 147 4.508 15 2 U] 0.483
Honorar a pagir ditectores y sindicos 0 402 1.546 21.093 38 285 0 33,3564
Remunerae. y carpps gocinles o pagar 14489 41,735 1,502 45,782 48,135 15.139 402 177.184
Impuesios o pagar 90506 85.420 16,638 193.849 104.008 36,877 1.673 529.271
Otrus 301.590 313.828 4.834 130,051 118,448 33.674 an 1102816
Tnteseses devengados n pager 4417 4,958 213 1.052 3553 148 16 14.357
F. PREVISIONES 349.505 127.789 569 52.814 15239 4.140 KH 550.087
Q. PARTIDAS PEND., DE IMPUTACION 156,091 422.544 27 3575 27752 7326 0 645.335
PATRIMONIO NETO 4.265.786 2.516.460 148364 3.236.525 1.625.361 862.802 £3.317 | 12.708.615
R. CAPITAL SOCIAL 826,070 1.108.033 44.248 870.169 426.713 202.572 14.425 3.492.230
8, APORTES NO CAPITALIZADDS 274.360 189.587 16.691 362226 « 11.404 1 813 855.082
T. ATUSTES AL PATRIMONIO 1.573.028 733.794 15,657 409.937 714.517 417.112 18.504 '3.892.639
U, RESERVAS DE UTILIDADES 942,291 T47.751 14.650 ﬁSJ.lﬂl 272279 170.306 5.303 2,785,761
V. RESULTADOS ND ASIGNADOS 650,037 {262.705)} 47118 961.012 200448 72.811 14.182 1.682.903
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ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO
Correspondiente al 31 de diciembre de 1993
Cifras expresadas en miles de pesos

: " COMPARIAS |BCOS PRIVADOS NCO! ANCO CAJASDL| ;. TOTAL:
SRS R jon 2| BROVINGIALES | FINANCIERAS] NAGCIONALES || EXTRANJEROS |COOPERATIVOS| CREDITO | SISTEMA *
INGRESOS FINANCIEROS 1.299.028 1.634.178 07.284 1.626.428 1.221.881 615470 30.192 6.524.461
EGRESOS FINANCIEROS (329.929) (784.364) (38.048) (640.719) (445.928) (266.713) (2,102} (2.718.803)
CARGO POR INCOBRARILIDAD (111.460) (393.463) (12.756) (218.358) (196.509) (70.635)| (2.631)] (1.005.812)
INGRESOS POR. SERVICIOS 293.652 667.925 15.447 £672.404 492 463 295.136 2,615 2.439.662
EGRESOS POR SERVICIOS (28.847) 41.512) (2.071) (84.637) {50.501) (34.402) (9303 (242.920)
RESULTADO MON. POR INT. FINAN, 41.814 7.591 1.688 29.562 7.183 6.702 398 94,938
GASTOS DE ADMINISTRACION (620.985) (1.223.512) (38.637) (997.155) (863.918) (508.811Y (10.290) E.mmm.wnmu
"RESULT MON VINCUL CON EGR. OPERAT. 402 {457) (115 (3.414) (1.715) (758) (22) (6.07%)
UTILIDADIES DIVERSAS 153.961 372.820 4,924 141,340 99,538 54.692 2.570 831.843
PERDIDAS DIVERSAS (149.382) (102.983) (1.032) (71.798) (40.626) (22.506)]  (1.005)  (389.332)
RESULTADO FILIALES EN EL EXTERIOR. 4.019 23.182 0 3.087 0 (] 0 30.288
RESULTADO MON, POR OTRAS OPE. (10.142) 2.720 107 2.314 1.372 115 22 (3.492)
IMPUESTO A 1.AS GANANCIAS (705) (5.356) (7.732) (64.974) (46.978) 0 0 (125.745)
RESULTADO NETO 343.426 156.769 19.039 394.080 170,262 68.310 11.797 1.163.683

Informe del Presidente del BCRA - Anexe - 69




£61°860°DL 98899 0ZE'LES'E FE9'8Y8°9T Z90'TTLLL GEZOTF GETH8L'0T Z06°'895°01 : STIOpaaloY - K010y
069 st 0l LYREL AR | gezopLT LYY 0T 1E£'89 ZREPROT 16T°66E'1 smopnag] - seng
TIL'SET 0 896°Z1 TLODT ROE'LG ) BOG'LT 99r'L8 upesUadLLeD 1])-selopaaLy-uade £ ong
9ET'GEE 0 PEL T19°6E YA ] 6L8'6T 965°+91 uotonsuadinog “gy-smiopnogl-usde Lang
Ak 414 #99'¢ ESTLIL 698°L91 £0THIE LEEFT 959°CL DETEET JoJuon puad 2 seno oo v vadmooyy
685'8LY 0 001°z8 988571 61 THT i} 606'81 SPE0F Jojuoa puad 1@ B op ofl1en v uadwooyp
790'R8L'E L8L'9 FEO'SYE T61'009°'1 096921 6151 £T0'961 £¥8°59 0Jq03 [B S2U0[IEA
860'Z00°LE SkI'9 £1L°80¢ FLY'T091T S68'EIER Fpil £LT'89S'F LE1'688°1 HIPOTSND UD SAI0[RA
$63'88L £I6'€ LES DESLT DLO'ZTH LIU'6 96Z°501 €15°001 SOPIMUOASAPA SOIUALNAC(]
LoUvITE 9EL'T SHPIEL LBE'GYR 0914266 OF6'TE 6661PL GZ908Y SEPITFIN0 sepuRIEE SeN0
L1L°568 174 66 998'Ctr RILLIT LGO'EL £91°Zzk 606'98% sepap 81jqo Jod stpediolo sepuvies
£29°6FP'RT DET'HS 9Z0°C9L'T PIE'TOSE £01'519°L £9Z°0RZ EIS°LLYS ¥OTHEC'S sEpHioal SEHUTIEY
69141 0 o i} 0 6911 o o VUDH B0 U qnd s2uo[ia U 238150[0)
9LEHT 0 0 9z8'c LELTI 0 p0R'S £ll VYo [op uoplo & vp Jod sopmdes dag
6LETRE 0 1LT6T AL 1r 806°L9T 0 98%'91 96542 (zynn ou sopjes) sopiuAgo soUpAI)
BUYLRYE v0s°1 16t°L8S LES8TT' SPEOLO'T zo1 ¥68°0F9 SLYZRI (211N ou SOP[US} SCPRPINDE SOUPRID
06€'88¢5°1 159°15F 98F°HOL 0 oiz90l GLO'RST o woa 2p sado Jod sapepi[iqusuadsay
WINGLLS! LN |1 SATUNDIOVN INVAILL [ SEFTVIONIA O - : _ _ DI :

sosad ap sa[nu ua suposasdys ST
CE6T 8P adquuatap ap [ £ (1 ajuaipuodsa.io )
NATHIO 3d SYININD

70 - lnforme del Presidente del BCRA - Anexo



ESTADO DE SITUACION DE DEUDORES
Correspondiente al 31 de diciembre de 1993
Cifras expresadas en miles de pesos

0
: B |PROVINCIALES| FINANCIERAS ONALES:: NJEROS: IVQ) "REDITO |- SISTEMA -/}
TOTAL DE FINANCIACIONES 17.068.943 7180.806 17.941.247 9.216.636 4.103.777 120.359 60.697.958
En situacidn normal 8.627.664 11.484.288 709,038 16.644.566 8.546.943 31.615.859 112,467 49.740.825
Con arreglos 152.233 1.080.697 4671 145.641 02388 100,538 443 1.576.611
Con atrasos-Deuda vencida 845.721 0956.260 7.913 137.585 093.463 49.170 1.488 2.092.000
Con atrasos-Deuda no vencida 068.843 330.495 12398 167.763 42.879 47.014 1.341 1.570.733
Con riesgo de insolvencia-Denda vda, 146.729 786.337 12.028 209.726 146.493 82.199 600 1.384.112
Caon riesgo de insolv-Deuda no vencida 3.660 88.280 5.900 118.166 42.767 31.834 339 290.946
En pestion judicial-Deuda vencida 519.188 1.815.643 22.204 440,020 213.174 150.861 2.589 3.163.679
En gestion judicial-Deuda no vencida 78.488 49.130 ‘4.079 39.262 8.163 13.348 488 192.956
En quiebra o liquidacidn 123.664 &..Hwa 2,575 38.118 30.366 12.956 604 686.096
CON GARANTIA Y CONTGARANTIA PREFERIDA 7.311.349 3.256,885 171.272 3.335.443 . 1.407.899 813.554 90138 16.305.4:40
En situacion normal 5,528,379 1.683.478 144711 3.053.700 1.308.4935 690.674 8.087 12.417.524
Con arreglos 119,008 162,633 649 21.373 14.025 33.030 208 350.924
Con atrasos 1.117.545 356,934 11,318 93.356 38.139 18.596 550 1.636.438
Con riesgo de insolvencia 112,672 '273.223 6.930 066.474 19.694 33.107 91 512,211
En pestién judicial 339.768 601.491 70105 92,607 23.525 35.004 91 1.101.681
En quiebra o liquidacion 93.977 179.126 539 7.933 2.021 3.033 13 286.662

i
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COMUNICACIONES “A” DEL BCRA

FECHA

DISPOSICIONES TEMA
Comunicacién “A” 2137 | 27-08-93 | Normas complementarias de las disposiciones dadas & conocer
REMON - | - 695 por las Comunicaciones “A” 2046 relativas al Programa Globai
OPRAC -1-360 de Crédito_para la Pequefia y Mediana Empresa.
Comunicacion “A” 2139 09-09-93 | Régimen de microfilmacién de documentos y reintegro de
OPASI -2-102 ' cheques a sus libradores. Prarroga del plazo de entrada en
- | vigencia. .
Comunicacion “A™ 2140 15-09-93 | Texto ordenado de las normas referidas a operaciones con
OPRAC -1-361 ' : clientes vinculados a las entidades financieras y sobre el
LISOL -1-74 fraccionamiento del riesgo crediticio que fueran difundidas
mediante las Com. “A™ 2109, 2120 v 2126.
Comunicacién “A” 2143 |23-09-93 |Normas de procedimiento para transferir a los bancos
OPASI -2-103 intervinientes el importe de los intereses adicionales devengados
sobre los saldos de las cuentas de caja de ahorro previsional.
Comunicacién “A” 2144 |27-09-93 |Modifica las disposiciones vinculadas con la colocacien de
OPASI -2-104 obligaciones negociables y otros titulos de deuda emitidos por
las entidades financieras.
Comunicacién “A” 2147 12-10-93 | Determina la obligacion, a partir del 1.11.93 de publicar e
OPRAC -1-362 informar en la documentacién de relacién con la clientela la tasa
’ de interés activa bajo la forma de “Costo Financiero Total”.
Comunicacion “A” 2150 15-10-93 | Definicién del alcance del concepto de sector piblico no
LISOL -1-75 financiers y las financiaciones computables a los fines del
fraccionamiento del riesgo crediticio. :
Comunicacién “A” 2151 19-10-93 | Autoriza a los bancos y compafifas financieras para: cursar a
OPASI -2-105 traves de las cdmaras compensadoras letras de camblo a plazo
en pesos y en dolares estadounidenses.
Comunicacién “A™ 2153 | 29-10-93 |Publicidad de la tasas de interss de operaciones activas.
OPRAC -1-363 Suspende hasta el 1.12.93 la aplicacion de las disposiciones
' difundidas por la Comunicacion “A™2147.
Comunicacién “A” 2154  129-10-93 | Establece a los fines del fraccionamiento del riesgo crediticio
LISOL -1-76 ' que las financiaciones computables acordadas a los gobiernos
nacionales, provinciales y municipales se considerarin como
parantizadas.
Comunicacion “A™ 2155 |29-10-93 | Participacién accionaria de las entidades financieras en las
RUNOR -1-119 administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones. Su
conceptualizacion como actividad complementaria. .
Comunicacién “A” 2156 |29-10-93 | Autoriza a las entidades financieras a ceder sus carteras sin la
OPASI -2-106 obligacion de otorgar su aval, actuar como mandatarias en la
administracion de  los créditos cedidos, o transferir sus
acreencias para la integracion de fondos comunes de crédito.
Comunicacion “A” 2157 | 29-10-93 |Régimen de microfilmacion de documentos y reintegro de
OPASI -2-107 cheques a sus libradores. Prorroga para la entrada en vigencia de
la devolucién de los valores.
Conunicacion “A” 2162 17-11-93 | Exigibilidad del certificado de inscripcién en el Registro
RUNOR -1-120 industrial de la Nacion para realizar determinadas operaciones
(Art. 6° de la ley 19.791). Informacién de la némina de
funcionarios autorizados a suscribirlo.
Comunicacion “A” 2165 |22-11-93 | Derogacién del Registo de Créditos Documentarios de

RUNOR -1-121

Importacion.
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DISPOSICIONES |FECHA TEMA

Comunicacion “A” 2166 {22-11-93 | Obligatoriedad del reintegro de los cheques y las letras de

OPASI -2-108 cambio a la vista a los libradores respecto de los documentos

CAMCO-1-57 pagados a partir del 1.7.94. Dimension de los valares &
incorporacion a ellas de la CUIT.

Comunicacion “A” 2167 | 30-11-93 | Coémputo a los fines de la calificacion de deudores como

CONAU-1-135 “atrasos” a los clientes con alguna obligacién vencida como

) mora superior a 31 dias y de hasta 90 dias.

Comunicacion “A” 2168 02-12-93 | Programa Global de crédito para la Pequefia Empresa y la

REMON - 1 - 696 Microempresa (Comunicacion “A” 2046 y 2137). Normas

OPRAC -1-364 complementarias y de procedimiento.

Comunicacion “A” 2172 |22-12-93 | Traslado de las deficiencias de efectivo minimo en pesos de las

REMON - 1 - 698 posiciones al 31.12.93 yal 15.1.94

Comunicacion “A” 2173 |22-12-93 | Incremento del limite de compensacion entre excesos y defectos

REMON - 1-699 de las posiciones de efectivo minimo cerradas a partir del
31.12.93. Autorizacion para su uso a fines de los excesos de
integracion del encaje de los depdsitos en moneda extranjera
captados con ajustes a la Comunicacién “A” 1820 y
complementarias.

Comunicacion “A” 2175 |24-12-93 | Se admite que el diferimiento de quebrantos por

REMON -1 -136 '| compensaciones e indemnizaciones abonadas al personal,
establecido por la Comunicacién “A” 1879, también comprende
a los impaortes que se abonen hasta el 30.06.94 .

Comunicacion “A” 2176 | 27-12-93 | Excepciones para las participaciones sociales adquiridas con el

REMON -1 -77 diferimiento del pago de impuestos nacionales en materia de
graduacion del crédito y operaciones con clientes vinculados.

Comunicacion “A” 2177 |27-12-93 | Condiciones que deben observar las emisiones de obligaciones

OPASI-2-109 subordinadas a los demds pasivos y su compuio como

LISOL -1-78 integracion del capital minimo. Se habilita la posibilidad de
emitir obligacionas negociables convertibles en acciones.

Comunicacion “A” 2180 | 04-41-94 |Nuevo régimen para la calificacion de los deudores de las

LISOL -1-79 entidades financieras y sobre previsionamiento minimo por

CONAU-1-138 riesgo de incobrabilidad.

Comunicacion “A” 2181 14-01-94 | Derogacién de las restricciones en’materia de plazos para la

OPRAC-1-365 realizacion de operaciones de pases y cauciones activos y de los

LISOL -1-80 limites de las posiciones a término diarias de titulos valores
publicos nacionales y de moneda extranjera

Comunicacién “A” 2184 | 21-01-94 | Texto ordenado del régimen de cuentas de caja de ahorros

OPASI-2-110 previsional (Decreto  1.253/93), difundidas en las
Comunicaciones “A” 2123 y 2143,

Comunicacion “A” 2188 | 27-01-94 | Autoriza la captacién de depésitos a plazo fijo nominativos,

OPASI-2-111 transferibles en pesos y délares estadounidenses, con clausula de
repacto de interés, segin las variaciones que experimente el
mercado, siempre que se concierten a plazos de 120 dias como
minimo.

Comunicacion “A™ 2189 [31-01-94 | Texto ordenado de las excepciones y modificaciones normativas

LISOL-1-81

establecidas para las participaciones sociales que las entidades
financieras adquieran con motive de franquicias impositivas
concedidas por regimenes de promocién regional o sectorial,
vinculadas con el diferimiento del pago de impuestos nacionales

76 - Informe del Presidente del BCRA - Anexo



DISPOSICIONES | FECHA TEMA

Comunicacién “A” 2190 | 31-01-94" | Débito a las entidades financieras de los fondos que hubieran

OPASI-2-112 recibido en exceso para acreditar en cuentas de caja de ahorros
previsional a los que correspondiera por aplicacion de la
normativa vigenie, con mas la aplicacion de los intereses
correspondientes.

Comunjcacion “A™ 2192 14-02-94 | Derogacién de las categorias establecidas para operar en

CREFI -1-33 moneda extranjera y ampliacion de las posibilidades de las

OPASI-2-113 distintas clases de entidades financieras para efectuar

OPRAC -1 - 366 operaciones de comercio exterior y transacciones con la citada

g especie.

Comunicacién “A” 2193 14-02-94 | Reglamentacion de las disposiciones de la Comunicacion “A”"

OPASI-2-114 2166 en materia de incorporacién de la CUIT a los cheques y

CAMCO -2 -60 reduccion de las dimensiones de los documentos.

Comunicacion “A” 2197 18-02-94 | Autorizacién a los bancos comerciales y de inversion y a las

RUNOR-1-123 compafifas financieras para mantener participaciones en
sociedades gerentes de fondos comunes de inversion, cuyos
estamtos prevean en forma exclusiva tal operatoria, por
considerarla un servicio complementario a la actividad que
desarrollan los citados intermediarios.

Comunicacién “A” 2204 22-03-94 | Derogacion, desde la fecha de su emisién, de la Comunicacion

CONAU -1-142 “A” 716 y su anexo en lo vinculado con los rubros del estado de
resultados y conceptos computables para calcular |la
contribucién de los bancos al Instituto de Servicios Sociales

_ Bancarios.

Comunicacion “A” 2205 28-03-94 [ Derogacion de la obligacion de reintegrar a los libradores las

OPAST-2-115 letras de cambio a la vista y de las restricciones en materia de
endosos.

Comunicacion “A” 2206 30-03-94 | Exclusién de la limitacion establecida en €l inciso a) del articulo

RUNOR-1-124 28 de la Ley de entidades Financieras (texto segiin Ley 24.144)

OPRAC -1 - 367 de las participaciones de las entidades financieras en el capital

LISOL -1 82 de compaiiias que tengan por objeto exclusivo la cobertura de
los seguros vinculados con el régimen de la ley 24.241,
correspondientes a los afiliados incorporados a las AFIP, en
cuyo capital la respectiva entidad mantenga tenencias
accionarias. Ademas se autoriza a las entidades financieras de
mantener esas participaciones por encima del 12,5% del
patrimonio computable de dichas administradoras.

Comunicacion “A” 2211 26-04-94 | Calificacion de los bancos comprendidos en [a Ley de Entidades

OPASI-2-116 Financieras para recibir depésitos a plazo fijo y/o en cuentas

RUNOR-1-125 corrientes de las AFJP con recursos provenientes del encaje a
que se refiere el articulo 8% de [a Ley 21,144,

Comunicacion “A” 2213 | 24-05-94 | Obligatoriedad de acreditar los fondos por nuevas

OPRAC - 1-368 financiaciones otorgadas en cuenta corriente o cajas de ahorros
de los demandantes, con exclusion de los préstamos para
adquisicion de bienes garantizados con hipotecas o prenda o
instrumentado mediante warrants,

Comunicacion “A” 2215 09-06-94 | Madificaciones a las normas sobre calificacién de deudores y

LISOL-1-83 previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad difundidas

CONAU 1 - 146 mediante la Comunicacién “A™ 2180.

Comunicacién “A” 2216 | 09-06-94 | Texto ordenado de las normas sobre la clasificacion de deudores

LISOL-1-84 : Yy previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad difundidas

CONAU 1 -147 mediante las Comunicaciones “A” 2180y 2213,
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FECHA

TEMA

Comunicacién “A” 2223
LISOL-1-85

27-06-94

Adopcion de la integracién computable del capital minimo
exigido segin disposiciones difundidas mediante la
comunicacién “A” 2136 como responsabilidad patrimonial
computable de las entidades financieras a los fines de las
relaciones técnicas, capitales minimos, regulaciones monetarias
y otras normas de]l BCRA que se refieran a ese concepto,

Comunicacion “A” 2227

15-07-94 |Instrumeniacion del régimen informativo sobre bases
LISOL -1-85 consolidadas comprendiendo los estados contables y demds
CONAU-1- 186 informaciones con sus filiales y otras subsidiarias que
CREFI -1-1152 desarrollen actividades complementarias -segiin las definiciones
OPRAC -1-369 del BCRA- a los fines del cumplimiento de las relaciones
técnicas de orden crediticio, capitales minimos, clasificacion de

deudores y normas sobre anditorfas externas.
Comunicacion “A” 2228 | 19-07-94 |Modificacion de la némina de las entidades financieras
REMON - 1- 701 depositarias del efectivo minimo por las imposiciones en

N moneda extranjera.

Comunicacién “A” 2229 | 20-07-94 |Clasificacién de los activos susceptibles de ser adquiridos por

RUNOR-1-127

las AFIP con fondos del
jubilaciones y pensiones.

nuevo sistema integrado de

Comunicacion “A” 2230

26-07-94 |Requisitos que fos bancos comerciales deben reunir para

RUNCR -1-128 - | acceder a la funcidn de custodia de titulos representativos de las
inversiones de los fondos de jubilaciones y pensiones.

Comunicacién “A” 2233 | 05-08-94 |Incremento del limite de asistencia crediticia (graduacion del

OPRAC-1-370

crédito en funcion del patrimonie neto de los clientes).
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1 203 ) )
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR - -
’ ’ - En Pesos - :

DANCO CENTRAL DR L REPUBLICA ARGCENTINA

ACTIVaO

Colocationes relizables en divisns
Benos Extemas de la Repiblica Argentina
MENODS:

ALADIL (Neto)

Previsian por Rnezn de aro

[TITULOS PUBLICOS
Bono Consolidado del Tasoro Macianal 1990
Bomio en Dalares Estado unidonsas

CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS

MENOS:
Pravisidn por incobrnbifidad

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES, POR CUENTA DEL
GOBIERNO NACIONAL

FONTIOS TRANSFERIDOS AL GOBIERNO NACIONAL POR COLOCA-
CIONES CCN EL FONDO MONETARIQ INTERNACIONAL

13.154.907.593
1.934.339.288

21716416
16.861.380

71.703.674.067

31/12/93 311292 |
RESERVAS DE LIBRE DISPONTRILIDAD - ART. 5 LEY 23928 || 17.205.568.860]]  12.479.848.904
O [.687.345.295 1.458.662.034
Divisas 457,554,480 1.136.862.} 59

8.877.830.149
1.430.109,772

409.128.590
14,584,620

7.647.879,938

4.734.789.572
4.116.564.179

Latras sobro Oblignciones con of F.MI 2.270.61 1.765 2.6453.619.273
Bones do Consolidacidi- Iva. Sere 320.848.084 0
Oiros [05.179.553 155.949.6472
MENOS:

Regularizacion del devengaimiento del Bono Conselidada 1990 1.853.325.887 3.866.176G.548

1.534.270.044

4.748.325.181
3.964.132.360

2.411.679.081

Entidades Financieras (Noto de provisianes) §.531,270.044 241161508
Entidados financieras 2.440.822.769 3.662.266.004
MENGOS:

Previsidn por incalirabilidad 006.552,725 1.250.647.013
Entidades Financicras en liquidacidn{Neto de provisiones} 0 0
Cutidades financieras en liquidacidn y Patrimonios desalectadas on liguidacién 20.090.744,395 19.768.946.088

20.090,744,395

1.245.953.957

19.768.936.088

1.074.6035.194

1.794.957.033

201,386,146

OTROS ACTIVOS 1.104.058.395 1.046.392.011
Citentns transilonas activas 659.329.455 605.653.255
Otros 444,728,941 440.738.756

TOTAL DEL ACTIVO 30.588.482 357 [ 24.561.723.274
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PASIVO

DEPOSITOS NO COMPUTABLES EN LA BASE MONETARIA

OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACICNALES
Fondo Monetarid Internacional

PATRIMONIO NETO

ITOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONICG NETO

31/1293 31/12/92
BASE MONETARIA (Art. 5" Ley 23.926) i 14.980.161.844]  11.018.616.156
Circulacidn Monetaria 12.173.206.098: EEEROCETO!
_Depﬁsilag en clientas corrientes 2.741.755.354 1.268.158.444
" Depésitos en cuentas corrientes especiales 74.200.392 -85.449.611
DEPOSITOS A LA VISTA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES 199,266.843 a

"L 1.460.439.908

Administracién Nacional de Seguridad Social (ANSeS) 4,099,437 750,442 GBB
Depésitos del Gobierno Nacional en pesos 800.000.000 125.097.132
Depbsitos del Gobierno Nacional en divisas 520,706,310 497.448.557
Depésitos de Entidades Financieras en cuentas especiales 122,515.044 101.86}.298
Otros 12219.117 G1.582.320

4.701.206.909

___1.536.431.995

3.475.109.643

4.591.970.229

3.375.897.028

Banco Interamericano de Desarroilo 94,432,105 83.976.957
QOlros 15.504.575 15,235,658
OTROS PASIVOS | 1.228.877.594Y,  _ 1.756.566.696]
Utilidades a imputar 429.000.289 437.488.406
Cuentas transitorias pasivas [11.883.474 696.290.476
Otros 687.913.831 622.787.814
PREVISIONES 1.228.810.745 1.110.718.913
TOTAL DEL PASIVO 23.808.463.843 | 18.897.443.403

6.780.018.514

5.964.279.871

30.588.483.357

=TT

24.861.723.274
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ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

- En Pesos -
I 1903 | 1.992
INGRESOS FINANCIEROS:
SOBRE RESERVAS LEY 23928: 428.843.410 197.503.230

INTERESES : 412.640.997 162.534.825
Depésilos de oro 1.197.414 0
Colocaciones Renlizabies en Divisas 375.377.600 64,928,865
Bonos Externos de la Repiiblica Arpenting 54.325.989 89.271.886
Convenios AAL.ADIL {18.260.0006] 8.334.074

OTROS 16.202.413 34.9GR.405

SOBRE OTROS ACTIVOS:

INTERESES 235.474.281 14.713.120
Bono en Dilares Estadounidenses 151,180.262 0
Créditos a Entidades Finnancieras (Neto de Previsiones) 84.294.019 14,713,120

PEGRESOS FINANCIERQS:

INTERESES 12.306.675 18.457.797
Intercses sobre Obligaciones con Organismos lnternacionales (F.M.1) 251.942.854 22.943.390

Menos:

Letras sobre Obligaciones con el Fondo Monetario Internacional © 251.942.854 22.943.390

Por posicion neta de Derechos Especiales de Giro _ 2.229.557 0

Diversos 10.677.118 18.457.797

RESULTADO (GANANCIA) FINANCIEROQ NETO _ 652.011.016 193.758.553
FGASTOS DE EMISION MONETARIA 60.558.680 16.325.996 k

GASTOS DE ADMINISTRACION: : 83.973.324 64.881.195

Gastos en Personal ' ] 54.183.762 50.135.031

Otros Gastos : : ) o 16.808.663 . 9.689,340

Amortizaciones - : 12.920.899 5.056.824

-
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B 5 ABR 1994 su_io

#0R BINBICATUNA QENEAAL DE | < Th

\HFOMEE DE FEGHA vovre eerns o™

LA NAGION n_.:ﬁ ABR1994

L 4
( Jontl St A

WALTER MINER

NTADOR PAILACO - LLBLA, A .

%UF":IE o La ChH, REO. AUUITLT-':- | 0N

T? 188 73 L JONE -
COIITAG B ¢
C.PCEGFR T8 P

Informe del Presidente del BCRA - Anexo - 83



-

APORTES A RENTAS GENERALES SEGUN LEY DE PRESUPUESTO NACIONAL ' 50.000.000 | 3.674.500
" JUTILIDADES DIVERSAS - PITOT.GH 1.823.385
“IDIFERENCIA DE COTIZACION DE ORO, DIVISAS Y TITULOS _ ]
PUBLICOS {GANANCIAS) 649.365.528 7,729.459
RESULTADO (GANANCIA) ORDINARIO ANTES DE PREVISIONES 1.214.918.580 208.429.706
QUEBRANTQ(S POR PREVISIONIES: 264.576.580 777.290.600
Pera Asunios en Tramile Judicial 125.415.398 611.832.615
Sohre Créditos af Sistcma Financiero del Pais 132.355.538 165,457 945
- OTROS (.805.644 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS: 0} 4.663.765.993
Ganancias por escision de créditos y deudas eon el Gobiemo Necional 0 4.892.831.892
Resullado (Pérdida) por negneiacion de valores G 229.065.899
qRESULTADO (GANANCIA) POR EXPOSICION A LA INFLACION . 3.650.261 122.267.746
IRESULTADO (GANANCIA) NETO DEL EJERCICIO: 953.992.261 4.217.172.84_5i

. Wt
' 7

“- " Rulén 8. Gplelet
SUBGEREN ??gOWABILIDAD
Y CONTROL

1o C. Siri

EFECTIE PE

VEASE HUESTRD INFCRME DE FEGISA iy h LGE

P 6 ABR 1994 S IDListcAZON. GON L
POR BINDICATURA QENERAL DE WFGAME DE FECHA cie aeies voe
LA NAGION

WALTER MINER
CONTADOR PUBLICO - U.BA. /
C.P.0.L. DE LA CAP. FED, AUDTORA OmERa. bO BACIoN -

TPies  Fi7s O JOUR ANIOHED DARDHME
CaTREOR FUZLED (ILLZY .

G.P.C.E G.F. T35 169

o §-ABR-1994.-

84 - informe del Presidenre del BCRA - Anexo

</ |
RENTE A/C DELA

ONTADURIA GENERAL

Roqut: B. Pernindez

con mi informe de

PRESIDENTE

SINDICO: Firmada para 5 1dentif)e
tha 064794



f3led 58lel 4020
{zun) conmng gogulios . CLad G%taL
SEEsala | ‘034 "evd w1 20 TOED
NOIGTH T30 Atialinint'd ‘Y'E'N GiERd HOaAVINGD
yd WININ HILTYM

e T “FRLI TS | T e

e yHsT4 B0 BHMONI 30 YEINIB YHOLYSIENIS Hod
v vt e YHET B 103

12 NOD NOIYEIALNAG N3 766l 48V 9

=q sC10343 557 ¥ COvRMH YHITd 30 THYO4NI OHLFANH 35YIA
, TYHINED YIINAYINGD - 10 e I
LINGTISTH VI3V AvCHTTEYLNOD 38 SLNEHIOENS

1P3ueD "5 Aqny

zepoyarad “g pnboy EmM% -
. - e,

pleglo'0sL’s TOT'S6L'FER  ||868'6LL'9%||000CC0 00FS {o B68FZ6 CEE || 555 R10°92{[00GTOD 00 | OIDIDYHATY TIT THHAD TV mODH«\IW
197266856 . 18Z'T66°ESE oppIefe [#p (ermmE) uuﬂ_auﬁm
(o1b'560°5) : [oty's60°5) [Pioedsg vatasay npMms wupezImESsyy
o LLERBE1bSY ) 000°000'00+°¢ ({996'699°S5S)[L61 14T 06N EG/99EeN 393 BoPuzmiins phed sazassy o op nplmynsary
E39 11" l58's BLLI9FPTE Y ||BSR'GLL DY GLEELT09C ([S60'9607ELL |[955°810°5T (|DOD 000 DOL ojafi [ SOPEITPOM SOP[ES
(g0z'851°EL1) (20T'RST'EEL) sasoUaTY sopmIal] ap sopoinEay 9p sl
LLRGLTPY6'S QHG'EIILOY Y [aSB6LLOY 9LE'GILDOS [[S60'060'ELL 955 BIO9Z {DLD'00000] OIDIDYANE TId OZNITN0D TV S0A7IYS
TETTIRIY OLAN | sepsudpmay <Rl || Cw9vtoN RH wpadg [EEEE) e
OINOINTHLIVL spnRey sgpay || urpEde) RASEY woey aw 1&gl CLITINDD
1ATYLOL ' | ewdemey | sy | e "
“S0S3Fd NI -
£661 IA TUHNTIDIC IA 1€ T3 OAYZTTYNLL OI2IDUATH T3 H0d OLIN OINDIWRLLYL T3A NOIDATOAT 3d 0avisT
YNILNIDYUY VOITAENdAY ¥1 30 ITVELNID O2NYH . !

Informe del Presidente del BCRA - Anexo - 85



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR.EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 19593

Nata Nro. 1 - NATURALEZA Y OBJETO DEL B.C.R.A.

El Banco Central de Ia Repiblica Argentina es una entidad autarquica del
Estado Nacional regida por las disposiciones de su Carta Orginica (Arl. 1ro. de la Ley Nro.
24.144),

La funcitn primaria de la Institucion es preservar el valor de la moneda.
Ademés deberd desarrollar una pelftica monetaria y Snanciera dirigida a salvaguardar las finciones
del dinero como reserva de valor, unidad de cuema e instrumento de pago para cancelar
obligaciones monetartas.

El Banco es Agente Financiero del Estado Macional, depasitario y agente
del pais ante las instituciones menetarias, bancarias y financieras internacionales a las cuales a
Nacian haya adherido.

Nota Nro. 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La Institucitn e preparado sus Estados Coatables de acuerdo con Normas
Contables Profesionales, criterios generales de valuacion establecidos para las Entidades del
Sistema Financiero Argentino y considerande las disposiciones de la Ley de Convertibilidad
Nro.23928, de manera particular en sus articulos 4°, 57y 6°

Los estados contables se presentan en forma comparativa con las del
efercicio 1992, No obstante, la comparacidn del estado de resultados no es hamopénea en todos
sus componentes debido a que ciertas imputaciones al mismo derivadas de la sancién de Ta nueeva
Carta Orgivica -basicamente, Intereses sobre Reservas Ley 23928, sobre Letras sobre
Obligaciones con el FMI y sobre Obligaciones con Organismos Intemnacionales- son aplicables a
partir del ditimo trimestre del ejercicio 1992, Lo expresado precedentemente no significa un
cambio de criterie de valuacion con respecto al ejercicio anterior.

Las patticulares caracteristicas de la Institucion y las misiones y funciones
que le asigna su Carta Orgdfuica, en particular su facultad de emitir billetes y monedas, sumadas 1 -
Ia especificidad de las operaciones que realiza, no permiten la elaboracion del Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos.
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2.1, Principales criterios de valuacién

2.1.1. Activos y Pasives en Moneda Extranjera y Pesos

E] criterio de valuacién de las cucntas en moneda extranjera es coincidente con cl
establecido por el B.C.R.A. para la presentacion de balances de las entidades
fingucieras. Por lo tanto se aplica el tipo de cambio vendedor vigente al cierre de fas
operaciones del Banco de la Nacién Argentina, h

Los- activos v pasivos monetarios en pesos por sus caracleristicas estin de por si
reexpresados a moneda de clerre,

Los activos en ningin caso superan su valor recuperable.

2.2, Comentarios Particulares

- Cuentas del Activo:

2.2.1. Ora

Las existencias fisicas de oro fueron valuadas al cietre del ejercicio en dolares
estadounidenses 386 la onza troy, cotizacion del Banco Nacidn sucursal Londres s
dicha fecha y convértidas a pesos de acuerdo al criterio expuesto en el punto
precedente. Se deduce una prevision del 1 % por fineza del oro.

2.2.2. Divisas

La cuents Divisas relleja la tenencia de moneds extranjera en el lesoro del Bauco
Central por u$s 86 millones, las cuentas corrientes enr bances corresponsaies del
exterior, colocaciones en divisas de realtzacion inmediata, acuerdos de recompra, y
"overnight" por ufs 382 millones.

2.2.3. Colocaciones Realizables en Divisas
Incluye las siguientes inversiones realizadas en el exterior:

- Valores Pablicos a Corto Plazo............ . 5 8,728 millones
- Depositos a Plazo Fijo......... ST ¥ 1,783 millones
- Depésitos a la Vista, $ 536 millones
- Valores en Acuerdos de Administracion

en Bancos del Exterior........ e eeretenran % 2.107 millones
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2.2.4. Bones Externos

luchuye [as serfes [984, 1987, 1989, Boncx Globales v 1992. Las cuatro . primeras
Tupram valuadas a.la panidad. en délares al cierre del ejercicio, canvertida. al tipo. de
cambio vigente a esa fecha. Por su parte, la cotizacién aplicada a fr serfe 7557 es T del
precio tedrico de los mismos, el que se estimd sobre la base de las paridades v ¢ida
promedio de titulos de deuda extemna del Gobicmo Nacional.

2.2.5. Titulos Pablicos
2.2.5.1. Bono Consolidada del Tesoro Nacional 1990;

Este Bono fiie emitido el 2 de enero de 1990, Corresponde a Is consolidacion
de obligaciones contraidas por el Gobieruo Nacional por anticipos de fondos
del B.C.R.A. de acuerdo al Decreto def Poder Ejsscutive MNacional Nro.
335/91. Es un bono expresado en moneda nacional a 99 afios de plazo, no
devenga interés y el capital se ajusta por la varincion del délar estadounidense
segin cl tipe de cambio comprador del Bance de In Nacidn Argentina. Las
amortiziciones del capital actualizado se pagarin a partir del décimo afo. La
actualizacion fiue devengada hasta el 31.3.91 en virtud del articulo 8° de la
Ley de Convertibilidad,

En virtud de Ias carncteristicas financieras de este Bono, bisicamente su
plazo y periodos de gracia, se regulariza el saldo activo representative del
devengamiento del ajuste de capital de forma de mantener la valuacion a su
valor original de emisién. El valer original mencionado no supera el valpr
actual del titulo caloulado utilizando tasas intermacianales vigentes al
31.12.93.

2.2.5.2. Bono en délares estadounidenses:

Es un Bono que se encuentra en trimite de emision por parte del Poder
Ljecutivo Nacianal, expresado en délares con plazo previsto de treinta afins.
Los intereses han sido devengados a tasa LIBOR.

2.2.5.3. Letras sobre obligaciones con el F.M.1.:

Incluye la deuda contraida por la Secretaria de Hacienda con el B.C.RA.
medinnte la emision de Letras de Tesoreria de la Nacion nominadas en
derechos especiales de giro correspondientes a [a transferencia que el Banco
_ Central realizé al Gobierno de los fondos recibidos del Fondo Monetario
Intemacional hastn el 30.9.92, En consecuencia, ticne un comportaniento
financiero idéntico al del pasivo con el exterior.

2.2.5.4. Bonos Censolidades en Moncda Nacional Ira, Serie:

Estos bonos ngresaron al activo del Bance como coatrapartida de I
cancelacion de dendss de bances provincisles. Fueron valuados a su precio
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técnico, coincidente con ¢l que se aplicard a la cancelacion de pasivos
originadas e demandas judiciales contra esta Institucion.

2.2.6. Créditos al Sistema Financiero del Pais

Los créditos a entidades financieras en liguidacion y patrimonios desafectados en
liquidacion incluyen fundamentalmente adelantos para devolucitn de depésites y para
atencién de gastos del proceso liquidatorio. Sin perjuicic de continuar cou las acciones
tjue correspondan para efectivizar su cobro, dichos créditos se han previsionado con
un criterio de prudencia, en un 100% y se manticnen en el Balance General a efectos

informativos.

2.2.7. Fondos transferidos sl Gobicrno Nacional por colocaciones con el F.VLL

Refleja la transferencia a la Secretaria de Hacienda de los fondos recibidos del Fondo
Monetario Intemacional a partir del 30.9.92. Esta cuenti merece igual tratamiento
financiero al expuesto en Nota 2.2.5.3.

- Cuentas del Pasivo:

2.2.8. Fondo Menctario Internacional

Su saldo incluye la contrapartida de los fondos transferidos a la Secretaria de
Hacienda (puntos 2.2.5.3. y 2.2.7. precedentes), que en Dercchos Especiales de Giro
asciende & 2.946.732.927, correspondientes a las divisas ingresadas por los signientes
conceptos:

- Stand By 1984, 1987 y 1989 que se estin amortizando confonine el cronogrnmn de
pagos con los intereses correspondientes y Stand By 1990 y 1991 cuyas
amortizaciones comenzarin en 1994,

- Acuerdo de Facilidades Extendidas 1992,

Nota Nro. 3 - RESTRICCIONES DEL ART., 6° DE LA LEY NRQ. 23928

Segun lo previsto en el Art. 6° de la Ley de Convertibilidid las reservas
comprendidas en ¢l rubro RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART. 5° LEY NRO.
23928, constituyen prenda comin de la base monetaria, son inembargables y pueden aplicarse
exclusivamente a los fines previstos en dicha ley.

Nota Nro, 4- CONTINGENCIAS

El criterio utilizado por la entidad para determinar el saldo de ln cuenta
"Previsian para asuntos en {ramite judicial”, § 1.226,4 millones, fue el siguiente;
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Se previsiond.el 100 % de los montos fijados para los juicios con sentencia
firme con mas un 25 % estimado de costas y su correspondiente actualizzcion hasta e! 31.3.91. En
virtud de que tales compromisos se cancelarin mediante Ja enirega de Bonos de Consolidacién, 1a
cifta determminada se actualfzd al 31.72.93 mediante In aplicacién de Ta tasa de inferés de los

~citzdos Bonos. La suma asf determinada alcanzé a $ 514,7 millones.

Se estratificaron los juicios que aun no cuentan con sentencin firme
conforme a Ia tipologia de los casos (juicios por devolucidn de depositos, Inborales, etc.)
estableciendo en cada grupo el porcentaje de probabilidad de sentencia desfavorable para el
B.C.R.A., provisiondndose esa cifra con igual tratamiento al descripto precedentemente, En este
caso In suma determinada alcanzd a § 711,8 millones.

Por otra parte existen juicios contra el B.C.R_A. por dafios y perjuicios con
demandas por montos indeterminados y cuya resolucion futura es incierta a la fecha de emision de
log presentes estados contables, por los cuales no se lin coustituido previsién.
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) ANEXO [
CUADRO COMPARATIVO DE TITULOS PUBLICOS.
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 -

- En Miles -

N 1992
S i
Valares Nominales Pesos Pesos
TITULOS FUBLICOS QUE RESPALDAN LA BASE MONETARIA: ©1.934339] - 1430110
Bonos Exlernos de In Repiiblica Arpentina - Serie 1984 Délares 237 233 429
Bonos Exlemnos de la Repiiblica Argentina - Serie 1987 Délares  180.726 175309 185.826
Bonos Externos de la Repiblica Argentina - Serie 1989 Délares  276.232 254,983 G78.176
Bonos Externos de la Repiiblica Argentina - Serie 1992 Délares  1.398.863 1.249.054 365.679
Bonos Externos Globales de la Repiblica Argentina Ddlares  250.000 254,745 ]
Cupones Bonos Externos de [4 Repliblica Argentina Délares 15 15 0
OTROS TITULOS PUBLICOS: 7.703.674 7047880
Bonos Consolidados del Tesore Nacional 1990 Pesos  4.734.790 4.734.790 4.748.325
Bonos en Délares Estadounidenses . Délsres  3.969.353 4,116.564 3.964,132
Letras sobre Obligaciones con el Fondo Monetario [nternacional DEG 1.645.746 2.270.618 2.645.649
BIC [ - Baucos Provineiales Pesos 32.768 70.077 0
BIC [II - Bancos Provinciales Pesos 15.975 31.935 5}
Bono de Consolidacion en Moneda Nacional - Serie [ Pesos 266,804 329.849 0
Bocon Previsional en Pesos - Serie Pesos 795 780 0
Bocon Previsional en Pesos - Serie 11 Pesos 17 13 0
Bocon Previsional en Daélares - Serie { Ddfares 2.359 2.28% 0f
Bocon Previsional en Délares - Serie 1] Dafares 99 86 of
Cupones Bonos Exiernos de la Repiiblica Argenlina 0 155.950 )
Menos:
Regularizacién del devengamiento del Bono Consolidado 1990 (3.853.326] (3.866.176

NOTA: Las valeres nominales de los titulos piblicos son la base de céleulo para Ia medicién del margen de financiamiento por

parte de este Banco Central al Gobierno Nacional dispuesto en el af. 20 de la Carta Orgdnica (Ley Nro. 24.144).
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ANEXO I

CUADRG COMPARATIVO DE CUENTASEN MGNEDA EXTRANJERA

-AL I DEDYCYTENMBRE DE 1993 -
- En Miles -
1993 1992
Dalares Pesos Pesos
ACTIVO
RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART.5
LEY NRQ. 13928
Oro 1.688.034(l 1.687.345| 1.458.662
Divises 468.022 467,554 1.136.962
Colocaciones Renlizables en Divisns 13.168.075(/13.154.908| 5.877.830
Bonos Extemos de [a Repiblica Argentina 1.836.275[ 1.934.330| 1.430.110
ALADI (Natn) 21738 @LTIe) (400.120)
TITULOS PUBLICOS
Bono en Ddlares Estadounidemses 4. 120.685) 4.116.564] 3,964,132
Letras sgbre Obligacienes can el Fondo Monetario
intarmacional 2272891 2270518 2.645.649
Otros 2376 2374 155.950

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES POR
1.247.201| 1.245.954| 1.074.603

FONDOS TRANSFERIDOS AL TESORO NACIONAL POR

COLOCACIONES CON EL TFONDO MONETARIO

INTERNACIONAL 1.796.7541 1.794.957 201380
PASIVO

DEFOSITO A LA VISTA EN DOLARES 199.466 199,267 0

DEPOSITOS DEL GODIERNO NACTONAL EN DIVISAS F21.228) 520706 497,449

[[OBLIGACIQONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES

Fondo Menetaro Intemacional R 4.596.567| 4.591,970( 3.375.497
Banen Interamerizina ds Desarrollo 04,523 94,432 83.977
Otros . 15.520 15.505 15.236
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Presidencia de la Nacidn.

Sindicatura General de la Nacion

INFORME DEL AUDITOR

A loa Sefiores Presidente y Directores del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Recongquista Z66

BUERQS AIRES

Hemos examinado los estados'contablea del BANCO CENTRAL DE 1
REPUBLICA ARGENTIRA detalladcs en £l apartado 1.:

1. LES D D
1.1. Balance General sl 31 de diciembre de 1993.

1.2. Estado de Resultados por el elercicio finalizado el 31 de diclembre
de 1993.

1.3. Estado de Evolu01on del Patrimonio Neto por el eaerci01o finaliaado
el 31 de diclembre de 1993.

1.4. Notas ia 4 Anexos I, II, v III que forman parte Integrante de los
estados contables.

Se exponen en segunda columna el Balance General, ¥ los Estados de
Resultados v de Evoluclén del Patrimonic Neto por el ejercicic
finalizado el 31 de diclembre de 1882, cuvase cifras fueron reexpresadar
al 3% de diciembre de 1993, para lo cual se aplicd la varlacidn del
indice de precics al rpor mayvor nivel general informado por el Inastitutc
Nacional de Estadistica v Censos.

2. ALCANCE DEL TRABAIO DE AUDITORIA

Nueetro exsmen fue realizado de acuerdo con laa normas de auditorie
vigentes, aprobadas por el Consejo Profeslonal de Ciencias Econdmicas de
la Capital Federal.
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Presidencia de la Nacidon

dicatura General de Ia Nacion.

3. DICTAMEN

En nuestra opinién, los estados contables mencionados en 1. presentan
razonablemente la informacién sobre la situacién patrimonial del BARCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA al 31 de diciembre de 1993, asi como
el resultado de sus operacionea y las variaciones en el Patrimonio Neto
por el ejercicio flnalizado en esa fecha, de acuerdo con normas contables

profesionales.

La informacién citada en el Gltimo parrafo del apartado 1. cumplimenta, a
nuestro criterio, 1o requeride por la Resolucidn Técnlca HO 8 de 1la
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en Clencias Econfmicas.

Nuestra opinién profesional scbre los estados contables al 31 de
diclembre de 1992, la hemos emitido con fecha 21 de julioc de 1993.

4. INFORMACION ESPECIAL: REQUERTDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A loe efectos de dar cumplimiento a las disposiciones vigentes,
informamos gue:

4_1- Loa satados contables que =88 mencionan en 1., surgen de los
registros contables gue por la naturaleza juridica de la Entidad, no
ge hallan rubricados en el Registro Pablico de Comercio.. '

4,2. Al 31 de diclembre de 1993, las deudas devengadas a favor d= la
- Administracién Nacional de BSeguridad Soclal que surgen de los
cltados registros ascienden & $ 1.538.113,84, siendo exigibles =&
dicha fecha $ 31.762,00.

Buenos Aires, 6 de abril de 1994

SINDICATURA GENERAL DE LA NACGION

WALTER MINER
CONTADOR PUBLICO U.B.A.

c.P.C.E. BY LA CAF, FED.
T* 156 — F? 73
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Auditoria General de la Nacién

INFORME DEL AUDITOR

A los Seftores Presidente y Directores del

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Reconquista 266 Capifal Federal

BUENQOS AIRES

Hemos examinado los Estados Contables del Banco Central de Ja Reépublica

Argentina detallados en cl apartado 1.

1. ESTADOS CONTABLES OBJETO DE AUDITORIA

1.1
1.2.

1.3.

14

Balance General al 31 de Diciembre de 1993

Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 1993
Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado €] 31 de
Diciembre de 1993

Notas | ad yJos Anexos L II 'y I que forman parte integrante de los Estados

Contables. '

Dichos Estados Contables se presentan en forma comparativa con los del 31 de
Diciembre de 1992. Estos Gltimos han sido examinados por la Sindicatura General de la
Nacién quienes emitieron su informe con fecha 21 de Julio de 1993.-

_"!. ALCANCE DEL TRABAJO DE AUDITORIA

/ Nuestro examen fue realizado de acuerdo con los Normas de Auditoria Vigentes,
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdinicas de la Capital Federal.
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Aﬁcﬁilﬁoria Gener&l de la N@éién

3. DICTAMEN

En nuestra opinion, los estados contables mencionados en 1., presentan razonablemente
Ia informacioén sobre la situacion patrimonial al 31 de diciembre de 1993, ¢l resultado del
ejercicio, las variaciones en ¢l patrimonio neto por el ejercicio finalizado a dicha fecha del
Banco Central de la Republicn Argentina, de acuerdo con Normas Coniables
Profesionales.

4. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A los efectos de dar cumplimiento & las mismas informamos

4.1. Los estados contables que se mencionan en- 1., surgen de los registros contables que
por la naturaleza juridica de la entidad, no se hallan rubricados en el Registro Publico de
Comercio. '

4.2. Al 31 de Diciembre de 1993 las deudas devengadas a favor de la Adminjstracion

Nacional de Seguridad Social que surgen de los citados Tegistros ascicnden a
$1.538.113,94, siendo exigible al 31 de Diciembre § 31.762.

BUENOS AIRES, 06 de Abril de 1994.

AUDITORA C 72N 5 500N
DR JOOE Al o noxeane
CONTALL!S FLRLSD (1 H.LZ)

CPCE SR T8 5T F2169
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. BNEXO AL INFORME _DEL _ SINDICO -DEL .
B.C.R.A. DE_FECHA & DE ABRIL DE 1924.

DESCRIPCION DE_LOS PRINCIPALES PROCEDIMIENTOS DE REVISION. .DE
LOS ESTADOS CONTABLES DEL B.C.R.A. Al 31 DE DICIEMBRE DE 1293,

1 Lectura de los dictdmenes de Auditoria Externa de 1la
sindicatura General de la Nacién (S.I.G.E.N.) y de la
auditoria General de la Nacidén (A.G.N.), ambos de fecha &
de abril de 1994, sobre dichos estados contables.

2 Acceso a los papeles de trabajo de la S.I.G.E.N. V¥ de la
A.G.M. correspondientes a la . Auditoria Externa meqcionada
en el punto 1.

3 Lectura‘de los estados contables.

4 Determinacién de la concordancia de las cifras expuestas
en los estados contables con los registros principales.

in

Acceso, con motivo de la funcidn del Sindico, a cilertos
documentos, libros y compraobantes de las operaciones.

-~

psistencia a reuniones. de Directorio.

7 participacion en reuniones de trabajo entre funcionarios
del B.C.R.A., S.I.G.E.N. Y A.G.N. con motivo del avance
del trabajo de la Auditoria Externa.

8 Lectura ¥y revisidn de los programas de trabajo e informes
del area de Auditoria General del B.C.R.A.
correspondientes a cuentas de los estados contables.

Q Lectura y comparacién de los Estados Resumidos de Activos
y Pasivos, planillas diarias de Evolucidn de las Resetrvas
Ley 23.928, de los Pasivos Monetarios ¥y de Relacidén de
convertibilidad y otra informacicn contable.

ERO BRAESSAS
SIHDICO
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Buenos Alres, 6 de abril de 1994

—~ Al Directorio del Banco Central de 1la
Repiblica Argentina

- Al Poder Ejecutivo de la Nacion

- Al Honorable Congreso de la HNacion

En mi cardcter de Sindico del Banco Central de 1la
Repidblica aArgentina (B.C.R.A.) he revisade, con el alcance
descripte en el pdrrafo siguiente, el Balance General dsl
B.C.R.A. al 31l de diciembre de 1993, los Estados de Resultados
y de Evolucion del Patrimonio Meto por el ejercicio terminado
en esa Techa y las correspondientes Motas 1 a 4 y Anexos I a
11T a dichos Estados Contables, los que he firmado solo para su
identificacion.

Mi revisidn no incluydé la aplicacién de todos los
procedimientos de auditoria que se consideran necesarios para
emitir una opinidn sobre los estados contables en su conjunto,
de acuerdo con normas de auditoria wvigentes. Dicha revisidn

“empero, 1ncluyd, entre otros, los procedimientos incluidos en
el Anexo a este inTorme.

En base a la revisién efectuada, informo que no tengo
observaciones que formular a los estados contables descriptos
en el primer pdrrafo, por lo que aconsejo su aprobacidén al
Directorioc del B.C.R.A.

Asimismo, informo que he fiscalizado la observancia por
parte del B.C.R.A. de las disposiciones de su Carta Crgdanica
(Ley 24.144) y demds normas aplicables, mediante el control de
las decisiones adoptadas en las reunienes de Directorio, de los
aspectos puntuales originados por el suscripto, vy de los
sometidos al mismo por las diferentes dreas del B.C.R.A. y por
terceros.

e acuerdo con lo mencicnado en los parrafos precedentes,
considero haber dado cumplimiento a 1lo establecido por =l
articulo 3é& de la Carta Orgdnica vigente de acuerdo a 1la ey
24 .144.

ANEXD.
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