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Informe Anual al Congreso de la Nacion

POLITICA MONETARIA

Principales desarrolios

En los tltimos doce meses el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) continud
desarrollando una politica monetaria orientada a su misién fundamental de preservar el valor de la
moneda en el marco de la convertibilidad del peso. En este periodo el sistema financiero afront6 un
proceso de retiro de depositos razdn por la cual la politica monetaria atendid a las necesidades de
liquidez cuidando de minimizar los costos sobre el mismo y sobre el resto de la economia.

Entre septiembre y diciembre de 1994 se continué asegurando niveles adecuados de liquidez a través
de] sistema de la compra-venta de divisas, las operaciones de pase y la compensacion de deficiencias
en la integracion de efectivos minimos entre periodos consecutivos (carry-forward).

- EIB.C.R.A. continué con su politica de requerir altos encajes sobre los depdsitos en las entidades del
sistena como parte de la politica de regulacion prudencial a los efectos de asegurar una adecuada
liquidez para atender posibles salidas de depdsitos. Hasta diciembre las tasas de efectivo minimo fueron
43% para los depdsitos a la vista y en caja de ahorro, 3% para depdsitos a plazo fijo con plazo de
imposicién inferior a 60 diasy 1% para depdsitos a plazo fijo con plazo de imposicién mayor a 60 dias.

La devaluacién mexicana del 20 de diciembre de 1995 generd una revision del riesgo pais para
Latinoamérica por parte de inversores extranjeros que dio lugar a una salida de depositos del sistema
financiero argentino. El deterioro del valor de una parte de los activos de los bancos mantenidos en
titulos priblicos se sumd para determinar que la liquidez en el sistema financiero se contrajera
significativamente. A los efectos de asegurar la liquidez de la sconomia el B.C.R.A. redujo las tasas
de efectivo minimo sobre depdsitos en moneda extranjera al 35% para los depdsitos a la vista y en
caja de ahorro, 1% para depdsitos a plazo fijo a menos de 60 dias y a 0% para los depositos a plazo
fijo a més de 60 dias para la posicion de encaje correspondiente a la ltima quincena de diciembre.
Durante la primera quincena de enero se extienden las rebajas a los depositos en moneda nacional.
En la segunda quincena se comunicé una nueva reduccion a niveles del 30% para depositos a la vista
y en caja de ahorro en ambas monedas. La reduccion evitd que problemas de liquidez que acosaban
a un grupo de entidades se tornaran en problemas de solvencia como consecuencia de una abrupta
suba de la tasas de interés y deviniera en un problema sistémico si los depositantes temian que la
situacion se propagara a otros bancos. '

Elmercado de crédito interbancario se segmentd cuando dos bancos mayoristas fueron suspendidos
en diciembre y primeros dias de enero. La falta de informacion publica acerca del estado de situacién
patrimonial de las entidades llevé a bancos con exceso de liquidez a reducir su exposicién en el
mercado interfinanciero evitando la transferencia de liquidez entre entidades. Esta situacion aumento
la probabilidad de que se generara un problema sistémico al dejar sin salida para su problema de
liquidez a entidades iliquidas. E1 B.C.R.A. actué con una serie de medidas destinadas a redistribuir
la liquidez entre entidades del sistema.

Se cred una red de seguridad administrada por el Banco de la Nacion Argentina y financiada con un
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encaje del 2% sobre los depésitos totales en las entidades al 30 de noviembre. La redistribucion de
liquidez quedd plasmada a través de operaciones de compra de cartera de créditos hipotecarios,
prendarios y personales que contaran con garantfas adecuadas y previamente evaluadas. -

Adicionalmente, el B.C.R.A. autorizé la transferencia entre entidades financieras de excesos de
integracién (numerales), aumentd el margen de deficiencia con tasa de cargo atenuada de 1% a 10%
y redujo la-tasa cargo aplicada del 30% a §%.

A partir de marzo, el retiro de depdsitos tomé nuevo impulso a raiz de un cambio adverso en las
expectativas. Nuevamente se proveyd liquidez al permitir a las entidades mtegrar hasta 50% de la
exigencia de efectivo minimo con efectivo mantenido en sus tesoros. Superados los acuciantes
problemas de liquidez, se revirtié dicha facilidad reduciéndola en diez puntos porcentuales mensua-
les a partir de junio en un cronograma que finalizard con su eliminacién a partir de noviembre,

Las operaciones de pase, instrumento habitual para acomodar fluctuaciones estacionales de la
demanda de dinero, se sumaron a la bateria de instrumentos destinados a resolver el problema de
liquidez sistémico desatado en marzo. Probaron nuevamente ser un mecanismo dgil para otorgar
liquidez a las entidades con titulos piblicos imputados en cuentas de inversién que no se encuentran
disponibles inmediatamente para ser realizados. Desde la devaluacién mejicana y durante enero las
operaciones de pase fueron mantenidas enniveles minimos, inclusive se canceld la operatoriadurante
la primera quincena de enero. A partir de marzo se reabrieron cuando arreci6 la pérdida de depositos
del sistema y el volumen de operaciones alcanzé un pico para comenzar a disminuir gradualmente
lnego cuando comenzé el reflujo de depésitos a los bancos a partir de mediados de mayo.

Finalmente, el B.C.R.A. provey¢ liquidez a las entidades financieras a través de operaciones de -
redescuento en sus dos categorias: adelantos y redescuentos. Las operaciones registraron un aumento
significativo durante el mes de marzo con la profundizacién del proceso de retiro de depdsitos y se
otorgaron con el respaldo de las reservas excedentes sin afectar aquéllas destinadas a garantizar la
convertibilidad del peso. En abril, la carta organica del B.C.R.A. fue modificada para evitar que esta
ayuda no estuviera al alcance de las entidades en momentos en que la solucion a su problema se
prolongaba mds alld de lo estipulado por lo prescripto en la ley.

Modificaciones al marco regulatorio del sistema

Las acciones del B.C.R.A. continuaron estando dirigidas a mejorar la solvencia y liquidez de las
instituciones del sistema. La dificil prueba que el sistema tuvo que pasar durante el primer semestre
de 1995 encontré al mismo operando en un marco regulatorio muy adecuado sobre el cual se pudo
actuar para evitar un problema sistémico de mayor envergadura, En esa direccidn se orientaron los
esfuerzos con la creacion de la red de seguridad del Banco de la Nacion Argentina y el esquema de
transferencia de cartera entre entidades privadas con exceso y deficiencias de liquidez. Cuando las
circunstancias lo requirieron se implementaron dos fondos fiduciarios con dos objetivos: porunlado,
facilitar la privatizacion de la banca piiblica de provincia ¥. por otro lado, proveer fondos para la
reestructuracion de las entidades privadas.

Previo alos sucesos de diciembre, el B.C.R.A. tomé resoluciones en cuanto a] régimen operativo de
los bancos en relacién con la puesta en marcha del nuevo régimen previsional. También introdujo -
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modificaciones en cuanto a la contabilizacién de las tenencias de titulos publicos a los efectos de

evitar que la volatilidad que presentaran sus cotizaciones se reflejara en el cuadro de resultados
restando calidad a la informacion.

En octubre de 1994 el B.C.R.A. adopt6 una serie de medidas reguladoras de la actividad del sistema
financiero con motivo de la puesta en marcha del sistema privado de jubilaciones y pensiones que
inicié un flujo permanente mensual de una importante masa de fondos hacia las instituciones
financieras. Para brindar seguridad a las inversiones de los fondos de pension se establecieron los
requisitos que los bancos comerciales deberdn reunir para actuar como custodias de los titulos
representativos de las inversiones de los fondos de jubilaciones y pensiones. También se emitieron
disposiciones vinculadas con la calificacion de activos para inversiones de los fondos de pensién y
en particular para la constitucion de depdsitos a plazo fijo. Cabe destacar que la reforma del sistema
previsional puso en marcha una reforma estructural de extrema importancia para el crecimiento de
laeconomia. Una adecuada supervision que garantice la solvencia de las instituciones financieras que
reciban las inversiones generadas por el sector, es prioritaria.

Durante noviembre se tomaron medidas relacionadas con la valuacién y contabilizacién de titulos
pliblicos nacionales por parte de las entidades financieras. La amplia volatilidad de los precios de
titulos ptiblicos nacionales se trasladaba al estado de resultados que dejaba de reflejar adecuadamente
la situacién patrimonial de las entidades financieras. Se propici6 la clasificacion de las tenencias de
titulos en cuentas de inversién, disponibles para la venta y por intermediacidn. Por esta calificacion
las inversiones en cuenta de inversion se calzan con pasivos con madurez en el largo plazo y se
contabilizan a valores técnicos no estando sujetos a las variaciones ocasionales de los precios de
mercado.

El inicio de un proceso de privatizacion de la banca pablica provincial obligd a definir pautas
generales que facilitaran dicho proceso, al igual que los de fusion y absorcién de entidades por parte
de otras entidades financieras. Las medidas adoptadas tuvieron por objeto adecuar las relaciones
técnicas establecidas por las normas en vigencia para el caso de entidades en proceso de privatizacion,
funcién o absorcién. Contando con un marco general conocido con suficiente antelacion en el cual
llevarse a cabo, el niimero de procesos de privatizacién de la banca piblica aumento considerable-
mente durante 1995 .

Con la intencién de erradicar especulacién alguna sobre el abandono repentino de la regla cambiaria
como consecuencia de las dificultades creadas por la devaluacion del peso mejicano, el 12 de enero se
dispuso que se unificara en un peso por doélar estadounidense el piso y techo —fijado por la Ley de
Convertibilidad desde 1991— de la paridad en la que el B.C.R.A. intervenia en el mercado libre de
cambios. Simultineamente se establecié la conversion a délares de los saldos de las cuentas de las
entidades financieras en el B.C.R.A. a la nueva paridad. Con esta medida se reforzo el compromiso del
B.C.R.A. con el tipo de cambio nominal prevaleciente y la continuidad de la convertibilidad del peso.

En marzo, como ya se mencionara, se permitio 4 las entidades aplicar el 50% del efectivo en su tesoro
a la integracion del efectivo minimo. Ademés, a los bancos que hubieran adquirido créditos de
entidades con problemas, fueron autorizados a computar un monto similar a dichos créditos como
integracion complementaria, no pudiendo superar este monto el 50% de la caja. Ademas, se
incremento a 30% el porcentaje de deficiencia de integracién sujeto a la tasa de cargo atenuada.
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Complementarias con las medidas tomadas porel B.C.R.A., en los meses de febrero y marzo el Poder
Ejecutivo Nacional dicté una serie de decretos — luego serfan sancionados con fuerza de ley por el
Congreso de la Nacién— tendientes a otogar mayor margen de maniobra en su accionar a esta
Institucién. Con el objetivo de aumentar sus facultades para asistir a entidades con problemas de
liquidez se modificé la Carta Orgénica del B.C.R.A.: se flexibilizd la operatoria de redescuentos a
través de la ampliacién del plazo maximo y monto de asistencia a una entidad con problemas de
liquidez y se facultd a la Institucion a ceder, transferir y vender los créditos que hubiese adguirido
de las entidades con problemas. Ademas, se crearon mecanismos para intervenir en la reestructura-
cién de entidades con problemas previo a disponer su liquidacién. '

También se crearon dos fondos fiduciarios con aportes de organismos internacionales de crédito y el
producido de la venta de las acciones de YPF en poder del Estado, con la finalidad de asistir a los bancos
provinciales sujetos a privatizacién y la reestructuracién de la banca privada con problemas. Los fondos
fiduciarios fueron concebidos como medios efectivos y eficientes parareestructurar entidades financie-
ras que se embarcaran en procesos que hacen a las reformas estructurales que el sistema financiero
requiere completar. Las entidades piiblicas provinciales que requirieran financiamiento para encarar
procesos de privatizacion cuentan con fondos disponibles inmediatamente para avanzar en su transfor-
maci6n. En el caso de las entidades privadas, también se cuentan con abundantes recursos que financien
procesos de fusion o absorcion que lleven a la consolidacién del sistermna.

Otra medida fue la modificacién de la Ley de Entidades Financieras, que permitié al B.C.R.A.

autorizar la reestructuracién de las entidades financieras con dificultades, en defensa de los

depositantes, con cardcter previo a considerar la revocacion para funcionar. Respecto del fondo

fiduciario para la banca privada su fin es el de asistir a las entidades con problemas de liquidez. Entre

sus funciones figuran las de suscribir e integrar aportes de capital, comprar y vender activos de
entidades financieras, adquirir parte de sus activos u otorgarles préstamos y realizar los activos que

adquiera en forma gradual y progresiva. Ademas, autoriza al B.C.R.A. a encomendarie la realizacion

de gestiones y transferencias de activos y pasivos financieros.

Con la sancion en abril de la Ley 24.485 se ampliaron las facultades del B.C.R.A. ¥ se convirtieron
enley las modificaciones ala Ley de Entidades Financieras dictadas previamente por Decreto. Como -
medio para consolidar la confianza del pequefio ahorrista en las entidades financieras se creé el
sistema privado de seguro de depésitos bancarios, complementario al sistema de proteccién y
privilegios de depésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras. El seguro provee cobertura
a los depositantes en el evento de quiebra de la entidad siendo de caracter obligatorio, oneroso y
parcial en su cobertura.

Actualmente el B.C.R.A. se encuentra preparando un sistema de informacién sobre deudores del
sistema financiero que proporcionara datos sobre monto, calificacion, tipo de préstamo o financia-
cidn y otros atributos del deudor que contribuira al conocimiento de la distribucion de riesgos en la
economia. '

Crédito del B.C.R.A. al sistema financiero

Los préstamos del B.C.R.A. a las entidades financieras mantuvieron niveles minimos durante el
ltimo cuatrimestre de 1994, La irrupcion de la compleja situacion desatada a partir de] 20 de
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diciembre representé un aumento en el monto por operaciones de redescuento llevadas a cabo por
esta Institucion en un todo de acuerdo con lo prescripto por su Carta Organica.

Durante la primera quincena de marzo el monto de redescuentos experimentd un fuerte aumento
cuando los préstamos al sistema financiero mas que se duplicaron. El salto en los montos otorgados
coincidi6 conla profundizacion del proceso de retiro de depésitos del sistema y el B.C.R.A., haciendo
uso de sus reservas excedentes, extendid crédito a las entidades para aliviar la situacion de iliquidez
evitando una mayor contraccion del crédito del sistema financiero a la economia. El monto de -
redescuentos otorgados paso de $ 62,5 millones al momento de la devaluacién mexicana a $ 292,5
nullones a fin de enero. A medida que las necesidades de liquidez de Ia economia aumentaban con
la profundizacion del retiro de depositos del sistema, el monto otorgado de redescuentos también
aumentaba Ilegando a fines de marzo a $ 1.234,6 millones y $ 1.634 millones a fines de abril.

"SALnos DE REDESCUENTOS DELB.CRA. &=
' A Capliales nominales

2.000

1.500

1.000 —

Willones de pesos

500 -

O—B—H/:" L1 [ 1 L L1

15Nov-84  30DicB4  14.-Feb.85 31-Mar85 15-May985 30-Jun85  11-Ago-85  31-Ago-85

P T Ep G e L P e B TR e

Al31deagostode 1995, el monto de los capitales adeudados porlasentidades financierasal B.C.R.A.
totalizo § 1.721 millones. Poco mas del 81% de los préstamos se encontraba en situacion normal y
por 91% de dichos montos se mantenia afectacion de cartera en garantia. Una proporcion conside-
rable de los préstamos se encontraban concentrados en la banca puiblica provincial que cuenta con
el fondo fiduciario respectivo para facilitarle desembolsos que Ie permitan hacer frente a estos
compromises de acuerdo con el grado de avance que lleve su reestructuracidn.

Mercados financieros

El B.C.R.A. continu6 con su politica de libertad en la fijacion de tasas de interés y asignacion del
crédito. La autoridad monetaria actu6 en pos del objetivo de reducir la volatilidad en la tasa de interés
originada en la estacionalidad de la demanda de dinero y cuando se desaté la pérdida de depositos
bancarios dirigi6 sus esfuerzos a restablecer la liquidez en el sistema y mantener abiertos los canales
del crédito en la economia. El conjunto de medidas tomadas por el B.C.R.A. demostraron ser las
adecuadas en tales circunstancias permitiendo que tasas de interés y voliimenes de operaciones en
los mercados de dinero se recuperaran del impacto causado por la crisis. '
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Entre septiembre de 1994 y el 20 de diciembre de 1995 1a tasa de interds por préstamos interbancarios
se mantuvo en torno al 7%y el B.C.R.A. mantuvo la tasa de interés por operaciones de pase activas
en 9%. A partir del 20 de diciembre la tasa de interés en el mercado interbancario registré una
tendencia creciente sostenida registrando niveles promedio mensuales entre diciembre y febrero en
torno al 15% y en marzo del 20%. En marzo se registraron valores méximos que superaron el 50%. El
mercado de crédito interbancario se segment a rafz de la quiebra de un par de entidades participantes |
y la estrategia seguida por parte de otros participantes con posiciones liquidas que redujeron su
exposicion. Los montos operados se redujeron drésticamente: antes de diciembre el promedio diario era
§ 750 millones para luego de desatada la crisis pasar a $ 400 millones en enero y poco mas de $ 300
millones en febrero y marzo.

Por entonces el B.C.R.A. fijé la tasa de interés sobre operaciones de pase activas en el 14% durante
diciembre para reducirlaal 12% en enero. A partir de febrero se cargd una tasa de] 13% para resolver
unnuevo aumento al 14% enmayo. El volumen de pases otorgados aumenté considerablemente con
la reduccion de voltiimenes del mercado interbancario. Muchas entidades pudieron parcialmente
satisfacer su demanda de fondos ante el problema de segmentacién del mercado de préstamo
interbancario.

Conlarecuperacion de los depdsitos desde mediados de mayo, laliquidez del sistema fue en aumento,
comenzaron a recuperarse los volimenes transados en el mercado de préstamos interbancarios con
promedios diarios en torno a $ 450 millones y la tasa de interés fue descendiendo paulatinamente para
situarse en niveles del 6% en agosto.

Las tasas de interés pasivas se mantuvieron estables hasta diciembre y con el retiro de depésitos
tuvieron fuertes aumentos. La tasa de interés por depésitos a plazo fijo pasé de niveles inferiores al
9% al 20% en enero y febrero. A partir de entonces registré una caida gradual en el espectro de tasas
de interés pasivas y que en agosto se ubicaron por debajo del 10%.

Las tasas activas observaron una trayectoria similar con bruscos aumentos como consecuencia del
golpe externo pero a partir de mayo comenzarona descender paulatinamente. La tasa de interés para
préstamos de primera linea — tasa “prime™— pas6 del 10% en noviembre a poco més del 26% en
marzo cuando registrd su pico. Desde entonces descendieron para estabilizarse en torno al 12% en
agosto. El monto de nuevo créditolV acordado pasé de $ 11.156 millones en noviembre a § 8.534
millones en marzo y se recuperd desde entonces totalizando $ 8.868 millones a junio.

Negociacién de una facilidad de liquidez

EIB.C.R.A. junto con las asociaciones de bancos del pais estd en conversaciones con los organismos
internacionales para constituir una facilidad que permita afrontar problemas potenciales de liquidez.
Dicha facilidad suplementara la capacidad del B.C.R.A. de proveer liquidez a través de los
instrumentos que actualmente posee tales como pases activos y resdescuentos. En estos momentos
tanto los organismos multilaterales como la autoridad monetaria estan realizando estudios técnicos
para evaluar qué institucion estaria en mejores condiciones de administrar estos fondos, cudles serfan
las condiciones para el desembolso de los fondos a los bancos que experimenten problemas de

{1) Incluye el flujo de préstamos por nuevas operaciones concertadas en las modalidades de adelantos en cuenta coriente, hipote-
carios, prendarios, personales y documentos a sola firma al sector privade no financiero.
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liquidez y otros aspectos que hacen al funcionamiento del fondo. Si la negociacion se completa con

€xito, el sistema financiero argentino podria duplicar los fondos con los cuales atender una repentina.
salida de depositos.

Proyeccion monetaria para el afio 1996

Parala proyeccion de las variables monetarias para el afio 1996 se ha considerado un escenario donde
el producto nominal creceria en torno al 8%, con una incremento del nivel de precios del 3%.

Entonces, se ha estimado un crecimiento de la demanda de circulante por parte del ptiblico del orden
similar al producto (7,8%). En cuanto a los depdsitos, se ha considerado un restablecimiento de los
niveles previos a diciembre de 1994. De hecho, se ha proyectado un incremento del 11,5% para el
total de depdsitos que implica un 4% mds que el nivel de noviembre de 1994. Por otra parte, se ha
mantenido la tendencia de los tiltimos meses en el crecimiento de los distintos tipos de depositos por
lo que se proyecta un mayor crecimiento para aquellas imposiciones en moneda exiranjera.

PROYECCION MONETARIA - ANO 1996
En millones de pesos

Variacion Crédito Interno - 500

Variacion Sector Plblico 0

Variacion Reservas Internacionales

del sistema financiero 2.731

Total oferta 2.231

Variacion Billetes y monedas 815 7.8 %

Variacion integracién (1) 1.416

Total demanda 2.231

Variacion Depositos 5.035 115%
En pesos 1.692 8,4 %
En dolares 3.343 14,1 %

M3* 5.860 10,8 %

{1) Incluye ei efecto de |a eliminacion de fa integracion con efectivo de los bancas y
otras obligaciones.

Se han mantenido las modificaciones en la estructura de requisitos de liquidez que regirdn desde
febrero de 1996, mes a partir del cual se aplicard la exigencia a otras obligaciones, tales como lineas
del exterior no comerciales, obligaciones negociables y depésitos de titulos publicos. Asimismio, las
entidades financieras dejaran de tener la posibilidad de utilizar el efectivo que poseen en sus tesoros
para integrar dichos requisitos.

Por el lado de las fuentes de variacién de los pasivos monetarios, se considera que el B.C.R.A. no
desarroliard una politica activa en el mercado financiero. Solo expandird los pasivos monetarios a
través de sus mayores gastos como contrapartida de sus ingresos monetizables.

Banco Central de la Republica Argentina 7



Informe Anunal-al Congreso de la Nacién

Se ha previsto que las entidades financieras cancelardn parte de los préstamos otorgados por esta
Institucién durante el afio 1995. Dicha cancelacion se ha estimado en alrededor de $ 50 millones
mensuales, o sea, aproximadamente 3% del stock existente en el mes de setiembre de 1995. En cuanto
a las operaciones entre el B.C.R.A. y el Gobiemno Nacional, no se ha previsto pérdida alguna de
reservas excedentes.

Por otra parte, se ha estimado que las reservas internacionales del B.C.R.A. se incrementarin en par

lo menos U$S 1.400 millones que equivale aproximadamente al 50% de la variacién en las reservas
internacionales previstas para el total del sistema.
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REGIMEN NORMATIVO PRUDENCIAL

Durante los ultimos cuatro afios el B.C.R.A. estuvo avocado a la reformulacién del régimen
prudencial dentro del cual opera el sistema financiero argentino para asegurar su solidez estructural.
La solidez estructural es el elemento mds importante para evitar que un “shock” macroeconémico
~—por imprevisto que sea— o que la quiebra de una entidad —por grande que sea— se convierta en
un problema sistémico.

La politica desarroliada se basé en la implementacion de los lineamientos de solvencia y liquidez
aceptados por la comunidad internacional que probaron ser efectivos, eficientes y que facilitan la
integracidn con el mercado internacional de capitales. En diciembre de 1994 culminé el proceso de
reclasificacion de la cartera crediticia de las entidades financieras. En enero de 1995 se completé el
cronograma de adecuacion del capital minimo de las entidades financieras a 11,5% de acuerdo a lo
prescripto por las normas dictadas con anterioridad. En julio, se introdujeron nuevas normas de
liquidez capitalizando sobre la experiencia acumulada durante el primer semestre del afio.

El régimen de capitales minimos

El régimen de capitales minimos, que progresivamente fuera introducido desde julio de 1993, tiene
como objeto fortalecer la solvencia de las entidades. Esta normativa est4 fundada en las recomenda-
ciones emitidas por el Comité de Basilea y establece que Ia exigencia de capital minimo de una
entidad debe ser una proporcion del valor de riesgo de sus activos. El valor de riesgo de los activos
es un promedio ponderado donde las ponderaciones reflejan el riesgo de crédito.

EVOLUCION DEL CUMPLIMIENTO DE CAPITALES MINIMOS

Sistema Financiero
Exigencia Integracidn Exceso Integracion / Actives
de Capital de Capital de Capital de Riesgo

en millones o Metodologia | Metodologla

de pesos ° Argentina (%) | Basilea (%)
Set. 94 7.588 12.740 67.9 18,0 225
Dic. 94 ' 7.894 12.669 60,5 18,2 21,5
Mar. 95 8.610 13.021 51,2 18,2 219
Abr. 95 8.896 13.227 487 17,8 227
May. 95 ' 8.838 13.411 517 18,2 234
Jun. 95 8.683 13.397 54,3 18,6 . 235

A partir de enero de 1995, la tasa de exigencia de capitales minimos se incremento6 a 11.5% de los
activos de riesgo. Dicho incremento implicd, 1dgicamente, que el sistema fuera perdiendo parte del
exceso de capitales que mostraba a mediados de 1994 si bien los niveles de integracion continuaron
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incrementindose. Asi, mientras en setiembre de 1994, el exceso de integracién sobre la exigencia
ascendia a 68%, en junio fue del 54%. Hoy dia el sistema financiero argentino mantiene una elevada
capitalizacién: la relacién capital/activos es cuatro veces la sugerida por el Comité de Basilea.

Conjuntamente, se observo que el niimero de entidades con deficiencias en la integracién frente a las
mayores exigencias no aumentd, indicando que los elementos de la estrategia implementada —
tiempo, forma y procedimiento— fue acertada para permitir que las instituciones cumplimentaran
los requisitos establecidos por la normativa del B.C.R.A. Se aprecia que la banca ptblica presenta
excesos superiores al promedio del sistema, aunque la situacion es muy diferente entre las distintas

entidades del grupo existiendo un conjunto de bancos de provincia con exiguos excesos o
incumplimientos.

Clasificacion de deudores y previsionamiento

En junio de 1994, el B.C.R.A. modificé la norma de clasificacion de la cartera crediticia de las
entidades con la intencion de asegurar que los balances de las entidades reflejaran adecuadamente
el valor real de los activos. La nueva normativa introduce como criterio basico de la calificacion de
un deudor su capacidad de pago de la deuda en el futuro poniendo el énfasis en el andlisis del flujo
de fondos del deudor. La cartera crediticia se agrupd en dos categorias basicas: a) comercial y b)
consumo y vivienda.

En la normativa se fijo un cronograma para llevar a cabo el proceso de reclasificacion de las carteras
en forma gradual que se completo en diciembre de 1994. A esa fecha un conjunto de bancos ptiblicos
de provincia no cumplimentaron con el cronograma.

Paralelamente al proceso de recalificacion se establecié un conjunto de pautas minimas de
previsionamiento por riesgo de incobrabilidad de la cartera de créditos que tomd en cuenta la
existencia o no de garantias en el otorgamiento de los créditos. Una caracteristica importante es la
exigencia de previsiones sobre la cartera normal —1% en este caso—y su constitucion al momento
en que se hace efectivo el crédito.

ESTRUCTURA DE PREVISIONES

Situacion Con Sin

del Crédito garantfa garantla
Normal 1% 1%
Riesgo Potencial 3% 5%
Con Problemas 12% 25%
Alto Riesgo de Insolvencia 25% 50%
Irrecuperable 50% 100%

Como resultado de estas medidas durante el segundo semestre de 1994 se observé un incremento en
las previsiones que cortribuyd a atenuar el impacto sobre la solvencia de los bancos de la
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convulsionada situacion financiera del primer semestre de este afio. A partir de diciembre se registra
un nuevo incremento en las previsiones realizadas por las entidades del sistema.

INDICADORES DE CARTERA IRREGULAR

Total Sistema Jun. 94 | Dic. 94 | Jun. 95 | Jul. 85 | Ago. 95 Sep. 95(*)
Financiaciones 63,200 66.285| 64,105| 64.300| 64.652| 64.6805
Cartera Irreguiar

Amplia {en millones de §) 11.800) 14.032} 15.973| 16.581| 16.703} 16.540
Restringida (en millones de $) 8.080) 0.718| 11.528| 11.9771 12.139| 12.293
Amplia (en % de las financiaciones) 18,8 21,2 24,9 258 25,8 25,6
Restringida {en % delas financiaciones) 12,8 14,7 18,0 18,6 18,8 19,0
Patrimonic Neto (en millones de §) 12.526 | 13.643{ 14.080) 14.002| 14.002{ 13.848
Previsiones (en millones de §) 5.834| 6.178] 6.723| 6.802| 6689 7.127

Cartera Irregular neta de Previsiones/
Financiaciones
Amplia 9.4 11,8 14,4 15,1 14,8 14,6
Restringida 3.4 5,3 7.5 7.9 7.8 8,0

Cartera Irregular neta de Previsiones/
Patrimonio Neto
Amplia 47,5 57,6 65,7 69,1 68,4 68,0
Restringida 17,1 26,0 341 36,2 35,8 373

{*) Preliminar

Requisitos de Ligquidez

El adverso contexto financiero vivide durante el primer semestre del afio demostrd que los altos
encajes sobre depositos fueron un instrumento efective para mantener una reserva de liquidez que
asegurara la estabilidad del sistema en el marco de la convertibilidad. Capitalizando sobre la
experiencia recogida, a partir dejulio de 1995 se introdujeron nuevas normas sobre el manejo de la
liquidez de las entidades, con claras consecuencias en el agregado, y que comenzaron a ser operativas
a parlir de agosto. Con la finalidad de alcanzar niveles de liquidez similares a los que regian antes
de la crisis y de atenuar las distorsiones que sobre la intermediacidn financiera pudieran causar los
encajes se instrumentaron los requisitos minimos de liquidez.

Las modificaciones a la regulacidn sobre liquidez se instrumentaron de manera gradual para que
quedaran operativas entre noviembre de 1995 y febrero de 1996. Las principales caracteristicas de
los nuevos requisitos de liquidez son: i) los requerimientos se aplican sobre todos los pasivos
exceptuando los créditos otorgados por el B.C.R.A., los créditos interfinancieros y las obligaciones
con bancos del exterior destinadas a la financiacién de operaciones de comercio exteriot; 11) los
requisitos deben constituirse considerando el plazo residual de las obligaciones, es decir, computan-
do la cantidad de dias que restan hasta el vencimiento de la obligacion; ) las tasas de exigencia
aumentan a medida que disminuye el plazo para que proceda al vencimiento de la obligacion; 1v) para
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la integracién de la exigencia se podran computar pases pasivos del B.C.R.A., titulos en custodia y
depositos en el Deutsche Bank —sucursal New York—, Letras de Liquidez bancaria emitidas por
el Tesoro Nacional y titulos valores privados y publicos garantizados con una opcién de venta {put)
realizada con un banco (con calificacion AA) del exterior y v) eliminacién total de los encajes no
remunerados a partir de noviembre de 1995.

Para facilitar la adecuacién del sisterma financiero a los cambios operativos establecidos por la
reforma se estableci6 un cronograma de implementacién con aumentos mensuales en las tasas de
exigencla por requisitos de liquidez durante tres meses para las obligaciones actualmente alcanzadas
por exigencias de efectivo minimo y reducciones en las tasas de efectivo minimo. A partir de
noviembre, las operaciones actualmente no alcanzadas por la exigencia de efectivo minimo se
incluirdn en el computo.

Enel caso de laintegracion de los requisitos minimos de liquidez se establecié un limite de aplicacion
para la constitucion en cada uno de los instrumentos elegidos de acuerdo al siguiente detalle:

Maximo

Concepto Admitido Computable

Operaciones de pases pasivos para el BCRA 100%

Depdsitos en Deutsche Bank —sucursal
New York— 50%

Bonos de gobiemnos centrales de la OCDE
depositados en Deutsche Bank —sucursal

New York— 50% @

Letras de Liquidez Bancaria del Gobierno

Nacional 100% M

Titulos valores del pais (plblicos y privados)

can contrato de venia 10% e
Nota:

(1) En forma conjunta.
(2) En forma conjunta,
(3} Dentro del margen al que hace referencia la nota (2)
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ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

Situacion de las Reservas

Las reservas internacionales en el B.C.R.A. disminuyeron entre agosto de 1994 y agosto de 1995 en
US$S 3.604,2 millones. El monto total de las reservas internacionales en el B.C.R.A. alcanzaba a
US$S 13.438,4 millones al 31 de agosto de 1995.

Durante 1994 concluyeron los contratos con los adminisiradores externos. El B.C.R.A. se avocd a
analizar los resultados de la experiencia que habia culminado y llamé aun nuevo concursoen 1995. Los
fondos de los administradores externos que estaban en custodia en el Deutsche Bank y Morgan
Guaranty Trust fueron transferidos a la Reserva Federal de Nueva York . Cabe sefialar que la casi
totalidad de las reservas liquidas, excepto el oro, se encuentran depositadas en la Reserva Federal de
Nueva York y en el Banco Internacional de Ajustes de Basilea.

Durante el periodo tuvo lugar una transferencia de oro previamente depositado en el B.C.R.A. a
depositos en bancos comerciales como resultado de operaciones de deposito a plazo fijo que
permitieron obtener un interés sobre las tenencias de oro. Los bancos comerciales para poder ser
designados depositarios de oro deben tener una calificacion crediticia minima de AA otorgado por
agencias calificadoras internacionales de renombre y estar registrados en el Mercado Internacional
de Oro de Londres. Estas condiciones garantizan Ia seguridad de las colocaciones del mismo.

Manejo de las Reservas

La administracion de las reservas internacionales continud priorizando la maxima liquidez y con el
minimo riesgo de solvencia a fin de preservar su integridad € incrementar su poder adquisitivo. El
B.C.R.A. implement6 una estrategia de administracion propia a cargo de su equipo de administra-
dores y una administracion externa de una porcion de las reservas a cargo de instituciones
especializadas. '

La estrategia de administracién a cargo del B.C.R.A. durante la primera parte del periodo analizado
tuvo en cuenta el escenario de tasas internacionales crecientes y, en consecuencia, se mantuveo
reducido el plazo de las colocaciones a fin de aprovechar este incremento continuo de las tasas. A
partir de mayo un cambio de estrategia acaecid como respuesta a un cambio en la tendencia de las
tasas de interés que torné mas conveniente un alargamiento de los plazos de las inversiones. De esta
manera se consiguié incrementar el rendimiento de las colocaciones montando una estrategia que
tomara provecho de los ciclos de alza y baja de las tasas de interés internacionales a través del manejo
dindmico de los plazos de inversion.

Adicionalmente, se seleccionaron dos bancos con la madxima clasificacion de su calidad crediticia
para efectuar operaciones de alquiler de las tenencias de titulos en que se encuentran invertidas las
reservas internacionales depositadas en el Federal Reserve Bank of New York. Las operaciones
cuentan con garantias totales por parte de los bancos y el B.C.R.A. recibe una garantia en titulos de

Banco Central de la Republica Argentina 13




Informe Anual al Congrese de la Nacidn

igual calidad por un importe equivalente al 102 % del valor de los titulos alquilados. La operacién

permite obtener un rendimiento adicional sobre la inversion en titulos sin asumir el B.C.R.A. ningiin
riesgo crediticio, '

Con respecto a las tenencias de oro, cabe mencionar que se completd el proceso de mejora de su
calidad por medio de un proceso de refinanciacién que consistié en su cambio por barras denomi-
nadas de “Buena Entrega™ segtin los pardmetros definidos por el Mercado de Oro de Londres. Las
barras tienen mayor liquidez y guardan mayor aceptacién en las transacciones internacionales,
posibilitando de esta forma que se pueda aplicar a las operaciones de depésito a plazo fijo antes
resefiadas o también facilitar su colocacion en los mercados internacionales.

Por otra parte, se comenzé a implementar una estrategia de cobertura frente al riesgo de variaciones
en el precio del oro que pudieran afectar el valor de las tenencias en poder del B.C.R.A. A través de
instrumentos financieros adecuados se neutralizan variaciones abruptas que pueda experimentar el
precio del metal y se garantiza un valor minimo de la posicidn.

Con respecto a la administracion externa de las reservas, al finalizar en septiembre de 1994 los
contratos de administracién externa que se habian firmado el afio anterior, se decidié efectuar la
seleccion de una empresa que asesorara en el establecimiento de pantas y lineamientos de inversién
para la reedicién de la experiencia. Por medio de un concurso entre firmas internacionales de
reconocida trayectoria y vasta experiencia se contratd una empresa para asesorar en el disefio del
proceso de seleccidn, el estudio de pautas y restricciones de inversién requeridas a los administra-
dores externos y la seleccion de nuevos administradores externos. Actualmente, luego de haberse
recibido propuestas de un gran numero de firmas internacionales especializadas en este tipo de
administracidn, se estd en la etapa final de seleccion de un grupo de administradores externos. Los
fondos que se entreguen para su administracion por parte de estas firmas se encontraran depositados
en istituciones bancarias internacionales que cuentan con la més alta calificacion por su solvencia
y liquidez garantizando la integridad y preservacién de las reservas internacionales.

Rendimiento de las Operaciones

La rentabilidad promedio de las reservas, excluidos los titulos ptiblicos nacionales, fue de 4,6% en
el afio hasta agosto. Si se excluye el oro que tiene un rendimiento sensiblemente menor a las demas
colocaciones, la rentabilidad asciende al 5,3%. Los rendimientos se obtuvieron en colocaciones de
riesgo crediticio minimo que otorgaron amplia seguridad para la preservacion de la integridad de las
reservas. El rendimiento fue mayor que el obtenido por su inversién en Letras de la Tesoreria de
EE.UU. con igual plazo de maduracién.
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MONTO COLOCADO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES
POR INSTITUCION DEPOSITARIA

Stockal | Stockal | '3%2de | peng
31/08/04 | 31/08/95 |Rendimientol  piens,
% anual

Federal Reserve Bank of New York 8.634,3 7.224.9 53 3.6
Bank for Intemational Settlements, Basle 21159 116,4 54 0.1
Banco de la Nacién Argentina, New York (4) 230 | 1.0322 52 0,3
Custodia Deutsche Bank, N.Y. {1) 1.215,6 0.0 0,0 0,0
Custodia Morgan Guaranty Trust Co., N.Y. {2) 914,3 0,0 0,0 0,0
Bancos Corresponsales 12,1 160,1 0,0 0,0
BLADEX, Panama 30,0 30,3 57 0.0
E.MLI 514,0 582,8 4.3 0,2
Bonos en Cartera del BCRA - 325,8 6,8 0,2
Oro depositado en Becos. Comerciales (3) 1.365,6 1.5255 0,9 0.1
Oro depositado en el BCRA (3) 3073 136,6 0,0 0,0
Billetes en el BCRA 356 89,9 0,0 0,0
Titulos Publicos en Cartera de! BCRA 1.874,9 2.214,0 - C-
TOTAL 17.0426 | 13.4384 486

{1) Operado por 4 firmas de administradores externos: Morgan Grenfell, Bankers Trust, Bank of Tokyo
y Union Bank of Switzerland.
{2) Operado por 3 firmas de administradores externos: JP Margan inv., Merryl Lynch y Dresdner Bank.
(3) Valuacion Neta del 1% en concepto de Previsién por fineza de oro.
{4} Red de Seguridad: U$D 697 Millones, a partir del 24/1/95.
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MEDIOS DE PAGO

Servicio de cambio de monedas y billetes

Semantuvieronlos canales de distribucion de monedas adicionales al sistema financiero implementados
desde 1993: kioscos con habilitacién para suministrar cambio de monedas y casillas de cambio
ubicadas en las terminales de ferrocarriles y subterrineos. Se procedio a la apertura de 15 cabinas en
las estaciones mds importantes de las lineas de subterraneos y ferrocarriles hasta agosto de 1995.
Ademas, se instalaron en distintos puntos de esta Capital y Gran Buenos Aires maquinas expende-
doras de cambio adquiridas el afio pasado.

La estabilidad econémica causé un incremento en el movimiento de monedas que aumentd
considerablemente y se ha comenzado a encauzar Ias operaciones de depésito y pago del metélico
a través de las entidades bancarias entre si.

Se intensificé al méximo la distribucién de las monedas de § 1 emitidas a partir del Gltimo
cuatrimestre del afio 1994. Estas reemplazardn paulatinamente a los billetes de tal denominacién que
pueden canjearse en los bancos desde el 1° de setiembre hasta el 30 de diciembre de 1995. A partir
del 2 de enero de 1996 se podran canjear sélo en el B.C.R.A.

En otro orden, se han adquirido dos méquinas para compactar los billetes en paquetes de 8.000
unidades brindando mayor seguridad en su manejo y reduciendo los tiempos de manipuleo. Ademas,
se estdn haciendo las gestiones pertinentes para contar con nueve equipamiento que permitira,
mediante etiquetas con codigo de barras adheridas a los paquetes, llevar el inventario permanente por
numeracion en cada uno de los tesoros, realizar las entregas de billetes nuevos a los bancos con
remitos emitidos automaticamente, calcular el importe de cada entrega y discriminar la numeracion
de los billetes entregados.

Las 6 maquinas clasificadoras cuya instalacion se concretd a mediados del afio pasado permiten un
estricto control de los depdsitos efectuados por las entidades financieras, de modo tal que todo el
numerario clasificado como de “Buen Uso” es intervenido por el B.C.R.A. previo a su vuelco en la
plaza. En el lapso que nos ocupa se procesaron 65,7 millones de billetes, de los cuales se destruyeron
38,4 millones y resultando 27,3 millones numerario de “Buen Uso™.

Durante este ejercicio, debido al grado de seguridad y transparencia que siempre ha mosirado el

funcionamiento de los Tesoros del B.C.R.A., diversos Juzgados han remitido para su custodia
distintos tipos de sustancias estupefacientes, hasta que la justicia se expidad sobre su destino final.

Billetes falsos
Entre enero y agosto del presente afio se verificd la recepcion de 6.877 billetes falsos de distintos

valores retenidos por bancos de Capital Federal, radicindose la denuncia ante la Division Leyes
Especiales de la Policia Federal. Ademas, en el mismo perfodo se intervinieron 7.345 billetes falsos

16 Banco Central de la Reptblica Argentina




Informe Anual af Congreso de la Nacidn

retenidos por las entidades en el interior, que fueron devueltos a ellas, para su correspondiente
denuncia en el Juzgado de su competencia, segiin el siguiente detalle:

Denominacion de Billetes Falsos
2 5 10 20 50 100 TOTAL
CAPITAL 0 66| 3723 527 | 2.116 445 | B6.877
INTERIOR 5 48 1.910 788 | 3.550 1.044 | 7.345
TOTAL 5 114 | 5.633 815 | 5.666 1.489 | 14.222

Movimiento de numerario en tesoros regionales

En el periodo 1° de enero - 13 de setiembre de 1995 se efectivizaron operaciones a través de los
Tesoros Regionales por $ 26.862,0 millones, derivadas de depdsitos y extracciones de numerario en
sus dos formas: efectivo y por Compensacion Interbancaria de Billetes (C.1.B.).

En el cuadro siguiente se muestra la evolucion del movimiento de numerario durante los afios 1994
y 1995: '

EFECTIVO COMPENSACION BANCARIA

1895 Extracciones Depésitos Extracciones Depésitos TOTALES
Enero 951,2 1.511,2 2721 665,2 3.399',7
Febrero o 9747 1.338,2 368,9 533,2 3.215,0
Marzo 1.122,2 1.238,5 376,9 5372 3.275,8
Abril 1.083,8 930,7 392 4596 2.866,1
Mayo 1.243,5 1.179,3 377,2 637.5 3.4375
Junic 1.142,2 1.020,1 4291 5271 3.118,5
Julio 1.371,3 996,7 360,3 441 1 3.169.4
Agosto 1.107,6 1.202,6 313 483,4 3.106,6

TOTAL B8.995,6 9.418,3 2.8885 42843

Traslado numerario

Desde enero hasta el 31 de agosto del corriente afio se enviaron billetes y monedas por un total de
$ 3.192 millones. A continuacion se muestra la evolucion del traslado de numerario durante el afio

1995,
Destruccion de billetes

Asimismo durante el afio 1995 se realizaron 11 operativos de destruccion de billetes —dos més se
hallan en proceso de ejecucion— en los distintos Tesoros y Agencias por un total de $ 45 4,1 mﬂlones
y se destruyeron un total de 76 millones de billetes.
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TRASLADO DESTRUCCION DE NUMERARIO
DE NUMERARIO EN TESOROS REGIONALES
1995 _ 1995
Mes Monto Mes Total Monto
Billetes

Enero 602,86 Enero 0 0
Febrera , 33,2 Febrero 0 0
Marzo 337,89 Marzo 9 454
Abril 3221 Abril 23 114,3
Mayo 9019 Mayo 13 86,7
Junio 284 4 ' Junio 11 | 81,9
Julio 484,9 | Julio 11 71
Agosto 2151 Agosto g 54,8

TOTAL - 3,192 TOTAL 76 454 1

Nueva Ley del Cheque

Una nueva Ley de Cheque individualizada bajo el N° 24.452 reemplaz6 en la legislacién comercial
lavigente desde el afio 1963 —Decreto Ley 4776/63. El nuevo ordenamiento tuvo sancién legislativa
el 8 de febrero, fue promulgado el 22 del mismo mes por el Poder Ejecutivo y puesto en vigencia a
partir del 2 de mayo de 1995 por el B.C.R.A. que presté amplia colaboracion con los miembros del
Congreso en laredaccion y aprobacion del régimen juridico del cheque. Con la promulgacién de esta
ley se intent6 agilizar los sistemas de pagos de la economia y reducir los costos de transaccion.

Lanueva legislacion introdujo reformas al régimen operativo de los cheques. Por una parte se incluyd
la percepcion de multas para los cheques rechazados por falta de fondos y defectos formales para
limitar maniobras dilatorias en la efectivizacion de los pagos que desalienten el uso generalizado del
cheque. Se reimplanté el endoso con el objeto de facilitar la transferencia entre tenedores de cheques
e impulsar su empleo masivo como medio de pago.

Como innovacién se incorpord el cheque de pago diferido como sustituto del uso andmalo
ampliamente difundido en la actividad comercial que tradicionalmente se hacia del cheque comtin
por medio de la emision de cheques a fecha. El cheque de pago diferido proveerd una via alternativa
de financiamiento por parte de los bancos a la actividad comercial de las firmas e individuos. A través
de la emision de un certificado nominativo de registracion con el aval de pago por uno o varios
cheques tanto por el banco depositario como por el girado se provee seguridad a la extension de
crédito por el desarrollo de operaciones comerciales. Para favorecer el uso del novedoso instrumento
lanormativa conternpla la posibilidad de la solucién o correccién de los errores formales en la emisién
del mismo y la cobertura de los rechazados en determinadas condiciones.

También lalegislacion incorpord laaplicacion de los fondos querecaudael B.C.R.A. porinfracciones
a la legislacion a fines sociales. De tal manera, se efectud con fecha 25.08.95 una distribucién de los
fondos recaudados durante el mes de mayo en concepto de las multa por las infracciones previstas
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por $ 5.039.600 que se aplica a un fondo de financiamiento del programa para personas con
discapacidades (Anexo Il art.7 de la Ley 24.452). El B.C.R.A. controla que las entidades ingresen
importes equivalentes al volumen de cheques rechazados en las camaras compensadora a través del
cruzamiento de la informacion disponible.

El B.C.R.A. implementé en forma simultinea disposiciones sobre el uso de cheques, tamaiio,
incorporacién de la Clave Unica de Identificacién Tributaria (CUIT) de los titulares de cuenta,
domicilio del firmante y nuevo formato del cheque. Se monté un sistema de informacion a
disposicién de cualquier persona que quiera conocer informacién sobre cheques rechazados o
cuentas inhabilitadas. También se reglamentd la cuenta corriente de pago diferido y se modifico el
“plan de cuentas de las entidades financieras para reflejar este cambio. Se adecuaron aspectos
vinculados con la apertura y funcionamiento de las cuentas corrientes en materia de las condiciones
minimas del contrato, obligaciones del cuentacorrentista y de la entidad girada, cémputo de rechazos
alos efectos del cierre de la cuenta, multas, plazos y otros aspectos relacionados con la inhabilitacion.
Adicionalmente, se derogé la obligacion de reintegrar a sus libradores los cheques pagados.

'Como resultado del cambio en la operatoria del cheque comtn se observé una progresiva disminu-
cién con tendencia a la normalizacién del volumen de cheques rechazados entre comienzos de afio
y el mes de agosto.

Para favorecer la difusién de los cambios y su conocimiento por parte del piblico el B.C.R.A. publicé
un folleto explicativo que se distribuy6 a través de las entidades del sistema al publico en general
explicando los alcances de la reforma y el cheque de pago diferido. Atento al particular momento
financiero que se debié enfrentar en el curso del primer semestre del corriente afio y al cambio
maytisculo que la nueva legislacion dio lugar en el sistema de pagos de la economiayenla operatoria
de las entidades financieras, todavia no se puede ponderar el grado de implementacién de los cheques
de pago diferido en el mercado financiero. Atin no se han llevado a las sesiones de compensacion
cheques de pago diferido para su pago.

La compensacion de valores en camaras compensadoras

En el marco de un profundo proceso de cambio del sistema financiero, se pas6 de 205 entidades con
cuentas corrientes en pesos y dolares en el B.C.R.A. al 31.12.94 a 165 entidades al 31.08.95. La
operatoria en el B.C.R.A., como consecuencia de las medidas adoptadas el pasado 12.01.95, se
desarrolla a través de la unificacién del movimiento de las disponibilidades de las entidades
financieras en una sola cuenta corriente expresada en pesos convertibles de curso legal pero sobre
las cuales en funcidn de sus necesidades las entidades canalizan indistintamente operaciones en pesos
o délares estadounidenses. El reemplazo de los requisitos de efectivo minimo por requisitos de
liquidez redujo el saldo en estas cuentas a los necesarios por las entidades para llevar a cabo sus
operaciones con otros bancos comerciales. '

Lacompensacion de valores tuvo significativos cambios operativos. En primer lugar cabe mencionar
la eliminacion de la camara compensadora de 24 horas. Ademds se elimind la compensacion de
certificados y obligaciones de depésito a plazo fijo. Un cambio operativo de importancia fue la
informatizacion del procesamiento de cheques en 48 horas cuya presentacién se lleva a cabo en
soporte magnético —disquete— para facilitar el intercambio de informacién entre los bancos. Se
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volvieron a autorizar las transferencias entre bancos para cursar las operaciones encomendadas por
terceros como consecuencia de la derogacion del impuesto a los débitos bancarios que no alcanzaba
las operaciones entre bancos.

Proyecto de Compensacién Electrénica de Medios de Pagos

Se conformé un Grupo de Trabajo coordinado por el B.C.R.A. ¢ integrado por la Asociacién de
Bancos de Buenos Aires (ADEBA), la Asociacién de Bancos de la Republica Argentina (ABRA),
la Asociacion de Bancos de Provincia de la Repiblica Argentina (ABAPRA), la Asociacion de
Bancos del Interior de la Repiiblica Argentina (ABIRA), el Instituto Movi-lizador de Fondos
Cooperativos (IMFC), la Asociacién de la Banca Minorista (ABM), la Federacion de Bancos
Cooperativos (FEBANCOOP) y representantes de la Banca Publica Nacional (Banco de la Nacion
Argentinay Banco de la Ciudad de Buenos Aires). El Grupo de Trabajo tiene como objetivo el analisis
y la implementacion del proyecto global para la modernizacién del sistema de compensacion de
valores y medios de pago.

El proyecto prioriza el desarrollo de una infraestructura informéatica y de comunicaciones capaz de
absorber la compensacion de valores que ahora tiene lugar en cAmaras compensadoras del pais y el
canje de valores propios de los bancos comerciales, de valores al cobro, glros, remesas, transferencias
y pago de ordenes bancarias. También incorporard el criterio de “delivery versus payment”
permitiendo la compensacion y liquidacion de las operaciones entre entidades financieras en tiempo
real.

Los cambios en el sistema de compensacién en marcha redundaran en una reduccién de los costos
de las entidades financieras por su participacién en el sistema de compensacion de valores mediante
la eliminacién de movimiento fisico de los documentos; mejorara la seguridad, certeza y celeridad
en los pagos y liquidacion de operaciones; permitird una supervisién més eficaz sobre el sistema de
pagos; optimizard el flujo de fondos entre entidades que operan en el sistema financiero doméstico
proveyendo informacion de calidad y en tiempo real sobre los saldos en la cuenta corriente de las
entidades con el B.C.R.A.

El sistema operard en todo el pais constituyendo un servicio publico por lo que todas las casas
bancarias tendrén libre acceso. El costo operativo del sistema se distribuira entre las entidades a
prorrata de su flujo de trafico,

Unidad de Proteccién al Consumidor

EI B.C.R.A. se encuentra estudiando la implementacién de un sistema de atencién de reclamos y
consultas sobre la calidad de los servicios prestados por el sistema financiero. El desarrollo del
sistema buscard otorgar una via agil y permanente de comunicacién entre los distintos participantes
en el sistemna bancario con el claro objetivo de perfeccionar la calidad de los servicios prestados.
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EL SISTEMA FINANCIERO

Autorizacion de entidades

Hasta agosto de 1995 el nlimero de entidades financieras autorizadas a operar en el pais totalizé 165
con una disminucién de 41 entidades con respecto a fin de agosto de 1994. Durante el periodo, 43
entidades financieras dejaron de operar: 33 se fusionaron o fue transferido el fondo de comercio y
en 10 casos se les revocd la autorizacidn para funcionar. De un total de 38 bancos comerciales que
suspendieron operaciones, en 31 casos tuvieron lugar fusiones o transferencias de fondo de comercio
y en 7 casos se les revoco la autorizacion para funcionar. 2 cajas de crédito y 3 compafifas financieras
se fusionaron o transfirieron el fondo de comercio e iniciaron sus actividades 2 nuevos bancos
comerciales surgidos de sendos procesos de fusién. Ademds se concretd la transformacién de una
compaiifa financiera en banco comercial.

CLASE DE ENTIDAD Al 31.8.94 Al 31.8.95 Diferencia

BANCOS: 169 134 (35)

- Comerciales 165 130 (35)

- De inversion : 3 3 —

- Hipotecarios 1 1 —

COMPANIAS FINANCIERAS 21 17 (4)
SOCIEDADES DE AHORRO Y

PRESTAMO PARA LA VIVIENDA 1 1 —

CAJAS DE CREDITO 15 13 (2)

TOTALES 206 165 (41)

Delos casos de revocacion de la autorizacién para funcionar, uno se dispuso por pedido de la entidad
—compafiia financiera—que canceld la totalidad de sus depdsitos y demas obligaciones financieras;
en seis de los restantes se adoptaron, previa 0 simultdneamente, medidas de reestructuracion a través
del procedimiento establecido en el articulo 35 (bis) de la Ley de Entidades Financieras para proveer
a la salvaguarda de los intereses de los depositantes. Finalmente, dos entidades bancarias coopera-
tivas concretaron su transformacién en sociedades andnimas.

En otro orden de cosas, en noviembre de 1994 culminé el proceso de privatizacién de una entidad
provincial —Banco del Chaco— y al 31 de agosto del corriente afio otros seis bancos provinciales
han iniciado ante el B.C.R.A. las gestiones tendientes a su privatizacion. Ellos son los bancos de la
Provincia de Rio Negro, de Ia Provincia de Tucuman, de la Provincia de Formosa, de la Provincia
de Misiones, de la Provincia de Santiago del Estero y de Prevision Social de Mendoza.

Ademas al 31 de agosto se encontraban ya aprobados y pendientes de concrecién o en proceso de
aprobacidn por el B.C.R.A. diversos proyectos de fusion o transferencias de fondos de comercio que

Banco Central de la Republica Argentina 21




Informe dAnual al Congreso de la Nacién

involucran a siete entidades —cuatro bancos y tres cajas de crédito—; y la transformacion de cuatro
entidades cooperativas en sociedades anénimas —tres bancos y una caja de crédito—. También se
autoriz6 la transformacién de una caja de crédito en compafifa financiera y la creacién de una nueva
compafiia financiera dentro del proceso de exclusién y transferencia de activos y pasivos de una
entidad cuya autorizacion fue revocada.

Durante el periodo contemplado en este informe se produjeron cambios de importancia en las
estructuras accionarias de algunos bancos comerciales privados constituidos come sociedades
anonimas que dieron lugar a que, directa o indirectamente, se incorporaran como accionistas de
entidades financieras locales importantes bancos o sociedades del exterior. Entre ellos cabe
mencionar que Banamex tomd una participacién accionaria en Banco Shaw S.A..; The Bank of Nova
Scotia en Banco Quilimes S.A.; y Darby Overseas Partners L.P. en MBA Banco de Inversiones S.A.

Como parte del proceso de consolidacion del sistema financiero, se autorizd que los bancos del
Suquia S.A. y Crédito Provincial S.A. fueran titulares del paquete mayoritario de acciones de los
bancos Monserrat S.A. y de Junin S.A. como paso previo a sendos proyectos de fusién, el primero
de los cuales ya se ha concretado. Asimismo, el Banco de Crédito Argentino asumid el control de la
voluntad social de Interbonos Compafiia Financiera S.A.

Supervision e Inspecciones

Como resultado de la aplicacién de los nuevos criterios de supervision e inspeccion derivados de la
adopcidn e instrumentacion del Sistema CAMEL entre agosto de 1994 y agosto de 1995 se dispuso
la realizacion de 83 inspecciones dirigidas a intermediarios financieros distribuidas de la siguiente
manera:

- Inspecciones iniciadas y concluidas 57
- Inspecciones iniciadas 26

El mayor numero de inspecciones tuvieron lugar entre agosto de 1994 y enero de 1995.

La situacion de iliquidez que afect6 al sistema financiero con origen en la crisis mexicana llevé a la
adopcidn de acciones especiales de seguimiento, credndose un régimen informativo especifico que
permitieraactuar con celeridad y prudencia y restablecer la confianza de los depositantes e inversores
en un breve lapso. A fin de alcanzar ese objetivo se efectuaron anélisis periddicos -en principio
diarios- de la evolucién de la liquidez en un nimero significativo de entidades financieras que
enfrentaron situaciones criticas de iliquidez recurriendo a un niimero considerable de recursos
humanos de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (S.E.F. y C.).

Para convalidar la informacion recibida se llevaron a cabo, cuando se considerd necesario,
verificaciones en las entidades por parte de inspectores de la S.E.F. y C. En los casos en que se
detectaron situaciones de grave iliquidez, se procedio a suspender transitoriamente a las entidades
en cuestién en virtud de las facultades-conferidas por 1a Carta Organica del B.C.R.A. en su articulo
4° y designandose veedores para evaluar la real situacion de las mismas.

Desde el 27 de diciembre de 1994 se suspendieron catorce entidades de las cuales tres fueron
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autorizadas a operar nuevamente; se dispuso la liquidacién judicial de otras tres y seis fueron
encuadradas en el procedimiento prescripto por Ia Ley de Entidades Financieras en suarticulo 35 (bis)

para proceder a la venta de sus activos y pasivos. Al 31 de agosto dos entidades financieras
continuaban suspendidas(®.

A partir de junio de 1995 se remonta la situacion de iliquidez que afectaba al sistema financiero
normalizindose el funcionamiento del mismo por lo que la S.E.F. y C. retomd el proceso de
inspecciones segin el sistema CAMEL.

ENTIDADES SUPENDIDAS
ENTIDAD RESOLUCION
Banco Extrader S.A. Revocacion.
Banco Basel S.A. . Revocacion.
Banco de Dorrego y Trengue Lauguen S A, Revocacian; activos y pasivos adquiridos por

el Banco de La Pampa.

Banco Austral S.A. Revacacion; venta de algunos activos

Banco Feigin S.A. Revocacion: venta de activos y constitucion de
fideicomiseo.

Banco Integrado Departamental Coop. Ldo. Revocacion; venta de activos y pasivos

y constitucion de fideicomiso.

Banco Multicrédito S.A. Revocacion.

Finansur S.A, Reabierto.

Agentra Companifa Financiera S.A. Revocabién.

Créditos Luro S.A. | Compaﬁfa Financiera Revocacion; venta de
activos

Tarraubella $.A. Compaiiia Financiera Revocacion.

Banco Comercial de Tandil S.A. Suspendido.{*)

Banco Federal Suspendido.

Banco del Fuerte Suspendido.

(*) Suspendido luego del 31/8/95

(1) Con posterioridad al 31 de Agosto de 1995 se resolvio la suspension de otra entidad financiera.
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Entidad absorbente o adquiriente
de fondo de comercio

Entidad absorbida o vendedora
de fondo de comercio

Banco Argencoop Cooperativo Limitado

Banco Bisel S.A.

Banco Mayo Cooperativo Limitado

Banco El Hogar de Parque Patricios Cooperative Limitado
Banco Integrado Departamental Cooperatvo Limitado
Banco de Entre Rios S.A.

Banco Union Comercial & Industrial Cooperativo Limitado

Banco Velox S.A.

Banco de Corrientes S.A.

Banco Cooperativo de Caseros Limitado

Banco del Suqula S.A.

Banco Bica Cooperativo Limitado

Banco Almafuerte Coopera\tivo Limitado
ENTIDADES REVOCADAS

Banco Austral S.A,

Banco Basel S.A,

Banco de Coronel Darrego y Trenque Lauguen S.A.
Banco Extrader S.A.

Banco Feigin S.A. .

Banco Integrado Departamental Coaperativo Limitado
Banco Muitcrédito S.A.

Agentra Compaila Financiera S.A.

Créditos Luro 8.A. Compaiila Financiera

Tarraubella S.A. Compafiia Financiera

NUEVAS ENTIDADES
Banco Bisel S.A. '

Banco Argencoop Codperaﬁvo Limitado
MBA Banco de inversiones S.A.

Banco Alianccop Cooperativo Limitado
Banco CES Cooperativo Limitado
Banco Horizonte Cooperatvo Limitado
Banco Local Cooperativo Limitado
Banco Nerdecoop Cooperativa Limitado
Banco VAF Cooperativo Limitado

Banco Carlos Pellegrini Cooperative Limitado
Banco Coinag Cooperativa Limitado

Bance Cooperativo Nicolas Levalle

Banco de las Comunidades Cooperativo Limitado
Banco de los Arroyas Cooperativo Limitado
Bance Independencia Cooperativo Limitado
Banco Meridional Cooperativa Limitado

Banco Nicleo Cooperativo Limitado

Banco San José Cooperativo Limitado

Banco Cooperative de La Plata Limitado

Banco Noar Cooperative Limitado

Banco Provencor S.A.

Caja de Credite Dardo Rocha Cooperativa Limitada

Banco Nueva Era Cooperativo Limitado
Caja de Crédito Buenos Aires Cooperativa Limitada

ACIS0 Banco Cooperativa Limitado
Banco de la Ribera Cooperativo Limitado

Banco Institucional Cooperativo Limitado |
Banco Ceoperatvo del Este Argentino Limitado

Banco Vallemar Cooperativo Limitado
Banco de Crédito Comercial S.A.

Banco Asfin S.A.

Banco del Ibera S.A.

Banco del Noroeste Cooperativo Limitado
Banco Monserrat S.A,

Banco Rural {Sunchales) Cooperativa Limitada

Banco Raca Coeperative Limitado

ORIGEN

Fusion de nueve bancos cooperativos
Fusion de seis bancos cooperatvas
Transformacion de MBA Comipafiia Financiera S.A.

24

Banco Central de la Republica Argentina



Informe Anual al Congreso de la Nacidn

ACTIVIDADES DE OTRAS AREAS

Personal

E! Plan Maestro de Personal comenz0 a ejecutarse con laimplementacidn de 1a Politica de Seleccion,
de Andlisis de Desempefio y Desarrollo Futuro que incluy6 la capacitacion de la casi totalidad de los
gerentes y supervisores (250 asistentes). Las aulas recientemente inauguradas, incluida el aula de
capacitacidn informética y el laboratorio de idiomas, sirven también para completar el Programa de
Capacitacion aptitudinal y actitudinal aprobado para este afio (600 asistentes adicionales). Se instald
y esta en desarrollo el Sistema Integral de Administracién de Personal, previéndose su puesta en
marcha hacia fines de afio.

Se encuentra bajo estudio del Directorio el Sistema de Descripcion de Tareas y Evaluacion de
Puestos. A partir de él se propondrd el Sistema de Administracion de Remuneraciones que facilitara
su adecuacién de acuerdo a los niveles de puestos evaluados.

Infraestructura

El Plan de Infraestructura se estd completando en sucesivas etapas, habiéndose terminado la
remodelacion de los edificios Sarmiento 454 y Sarmiento 476 y parte del edificio San Martin 235.
Se restauraron salones de reuniones y se remodelé e instald nuevo equipamiento en el salén de
conferencias Dr. Ernesto Bosch. Se completd la remodelacién de 54 bafios en los edificios
Reconquista 266 y San Martin 235. Se estima completar la totalidad de las remodelaciones a
medidados de 1996. A su término, se prevé la liberacion de los edificios Perén y Mercurio. Se han
adquirido 600 nuevas estaciones de trabajo que se estn instalando en las oficinas remodeladas. Se
completé la instalacidn y puesta en marcha del sistema de control de accesos y dreas restringidas.

Se ha concretado la instalacién de la Red Informética y de Telecomunicaciones, incluida la
Superintendencia, con recambio de la central telefonica y la provision de 1.100 aparatos telefonicos,
capacitacién a mas de 900 agentes, incluido el uso del software de oficina (procesador de texto,
planilla de calculo, etc.) y la microfilmacion de més de 1.000.000 de documentos, instaldndose
equipos lectores y reproductores.

Han comenzado a constituirse distintos grupos de desarrollo distribuidos, proceso clave en el transito
hacia una base de datos corporativa, esencia de la arquitectura descentralizada.

Administracion y Control

El programa de desarrollo e instalacion del nuevo sistema de contabilizacion por eventos que tiene
un grado de avance cercano al 90% y esperandose completar su puesta en marcha antes de fin de afio.
El sistema correrd sobre la nuevared informatica que a su vez yaha permitido lainstalacién del correo
electronico.
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Se encuentra adelantada la propuesta de designar “Responsables Primarios™ en la tramitacion de
expedientes, a fin de agilizar la resolucion de los mismos.

Presupuesto 1995

Las erogaciones proyectadas para el ejercicio en curso alcanzan los $ 226,9 millones en tanto que las
incurridas alcanzan los $101,6 millones segtn el siguiente detalle;

Millones de
RUBROS Pesos

Gastos en Personal 40,0

Bienes de Consumo 06

Servicios No Personales 28,9

Bienes de Uso 6,1
Transferencias segtin Ley

de Presupuesto Nacional 26,0

Total al 31/8/95 101,68

Se han girado a la Secretaria de Hacienda un total de $ 300 millones en concepto de utilidades del
gjercicio en curso, '
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Cronologia
de las principales medidas
dispuestas por el B.C.R.A.
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Comunicacidon “A” 2235
RUNOR -1 -131

Comunicacion “A™ 2236
LISOL -1-87

Comunicacion “A” 2237
RUNOR-1-132

Comunicacion “A” 2238
OPASI-2-117
REMON -1 - 702
CONAU-1-154

Comunicacion “A” 2245
CONAU-1-155

Comunicacion “ A” 2246
OPASI -2-118
OPRAC -1-371
REMON -1 -703
LISOL -1-88

18.08.94

22.08.94

25.08.94

29.08.94

14.05.94

14.09.94

Adecuacion de los requisitos que los bancos
comerciales deben reunir para acceder a la
funcién de custodia de titulos representativos
de las inversiones de los fondos de jubilacio-
nes y pensiones. '

Normas complementarias relacionadas con la
clasificacion de deudores y previsiones mini-
mas porriesgo de incobrabilidad. Se fijan con

cardcter permanente en $ 100.000y $200.000 |

para operaciones sin y con garantias, respec-
tivamente, los importes méximos de las finan-
ciaciones de la cartera comercial para que, a
opcién de las entidades financieras, puedan
ser clasificadas junto con los créditos para
consumo.

Requisitos que los bancos comerciales deben
reunir paraacceder a la funcion de custodiade
titulos representativos de las inversiones de
los fondos de jubilaciones y pensiones. Texto
ordenado de las disposiciones difundidas
mediante las Comunicaciones “A” 2230 y
2235.

Cierre,conefectoal 1.11.94, delas cuentasde
caja de ahorros previsional (Decreto 1253/
93), por pedido de la Secretaria de Seguridad
Social.

Diferimiento de quebrantos por compensa-
ciones e indemnizaciones respecto de los im-
portes que se abonen al personal hasta el
31.12.94. Se establece a tal fin la solicitud de
autorizacion a la Superintendencia de Entida-
des Financieras y Cambiarias, mediante nota
que informe sobre los planes implementados
en materia de reestructuracion de su planta de
personal.

Régimen de depositos y préstamos de titulos
valores para facilitar la liquidacién de opera-
ciones de compra-venta de esas especies con-
certadas con residentes locales y del exterior.
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Comunicacion “A” 2248
RUNOR -1-135

Comunicacion “A” 2249
LISOL-1-89

Comunicacién “A” 2251
OPASI-2 - 120

Comunicacion “A” 2252
CREFI-2-1
LISOL-1-90

~OPASI-2-121

Comunicacion “A” 2253
LISOL -1-91

Comunicacion “A™ 2254
RUNOR_— 1-136

Comunicacion f‘A” 2255
RUNOR -1-137

Comunicacion “A” 2257
RUNOR -1 - 138

16.09.94

21.09.94

23.09.94

29.09.94

29.09.94

30.09.94

30.09.94

04.10.94

Modificaciones de las disposiciones de la
Comunicacién “A” 2229 vinculadas con la
calificacion de activos para inversiones con
fondos de jubilaciones y pensiones.

Tratamiento especifico a los fines de la deter-
minacién del capital minimo exigible para los
créditos documentarios vinculados con ope-
raciones de comercio exterior y otras financia-

| ciones otorgadas con imputacién a lineas de

bancos del exterior que cuenten con aval de
otra entidad financiera local.

Obligacién de reintegrar los cheques a los
libradores respecto de los documentos paga-
dos a partir del 1.1.95.

Definicion de inversor calificado para operar
con los bancos comerciales mayoristas y fija-
cién de Hmites especificos en materia de
fraccionamiento y concentracion del riesgo
crediticio para los bancos de segundo grado.

Tratamiento especifico a los fines de la deter-
minacidn del capital minimo exigible para los
préstamos alas provincias, alaMunicipalidad
de la Ciudad de Buenos Aires y a los bancos
oficiales de esas jurisdicciones y de las fian-
zas, avales y ofras responsabilidades a favor
de terceros asumidas por el sector piiblico no
financiero.

Acceso piiblico a los datos contenidos en la
“Central de Riesgo™ que administra el Banco
Central.

Adecuacidén del régimen de calificacién de
activos para inversiones con fondos de jubila-
ciones y pensiones.

Tipificacion de los casos en que las asociacio-
nes mutuales que prestan el servicio de ayuda
economica realizan operaciones de interme-
diacion habitual entre la oferta y la demanda
de recursos financieros.
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Comunicacién “A” 2260 | 12.10.94 | Se establece que resulta exigible desde el
RUNOR -1-139 1.12.94 el requisito de calificacion de pasivos
de largo plazo para posibilitar que las entida-
des financieras presten el servicio de custodia
de titulos representativos de las inversiones
de los fondos de jubilaciones y pensiones.

Comunicacion “A” 2262 28.10.94 | Adecuacion del régimen de calificacion de
RUNOR-1-141 activos parainversiones con fondos de jubila-
ciones y pensiones.

Comunicacidn “A” 2263 31.10.94 | Deduccidn a los fines de la determinacién de
LISOL-1-92 la responsabilidad patrimonial computable

' de los titulos valores, certificados de depdsi-

tos a plazo fijo y otros titulos de créditos que
fisicamente no se encuentren en poder de la

entidad.

Comunicacién “A™ 2264 01.11.94 | Deduccion a los fines de la determinacion de
LISOL - 1-93 : la responsabilidad patrimonial computable
OPASI - 2-122 de la tenencia de titulos valores de deuda
OPRAC-1-372 contractualmente subordinados a los demas

pasivos, emitidos por otras entidades finan-
cieras. Modificacion de los requisitos que
deben observarse para las emisiones de deuda
subordinada.

Comunicacién “A” 2266 14.11.94 | Clasificacién de las tenencias de titulos valo-
LISOL -1-94 ' res publicos nacionales en cuentas de inver-
CONAU-1-158 5i0n, disponibles para la venta y para opera-
OPRAC-1-373 ciones de compra-venta o intermediacién.

Criterios de valuacién y exposicion contable
y efectos para la determinacion de la respon-
sabilidad patrimonial computable.

Comunicacion “A” 2268 18.11.94 | Imputacion alas cuentas corrientes en el Ban-
RUNOR-1-142 co Central, ademas del importe de las érdenes

SERVI -1-47 de pago previsionales impagas y de las comi-

- siones por servicios prestados, de todo otro
importe ordenado por la Administracién Na-
cional de la Seguridad Social relacionado con
la atencidén del servicio de 6rdenes de pago
previsionales.
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Comunicacion “A” 2269 18.11.94 | Texto ordenado de las normas sobre califica-
RUNOR -1-143 cidn de activos para inversiones confondosde
: jubilaciones y pensiones, teniendo en cuenta

las disposiciones difundidas por las Comuni-
caciones “A” 2229, 2248, 2255 y 2262.

Comunicacion “A” 2272 22.11.94 | Derogacidndelasexcepcionesque posibilita-

LISOL -1-95 ' ban la no deduccién de la responsabilidad
patrimonial computable de los aportes efec-
tuados por bancos privados nacionales para la
adquisicion de acciones de entidades finan-
cieras ofrecidas en licitacion plblica.

Comunicacion “A” 2273 22.11.94 | Tratamiento especifico de las financiaciones

LISOL-1-98 _ garantizadas por gobiernos provinciales con
afectacién especial de fondos de copartici-
pacion federal de impuestos a los fines de la
determinacion del capital minimo exigible, del
fraccionamiento del riesgo crediticio y de Ia
clasificacion de deudores y previsionamiento.

Comunicacion “A” 2274 25.11.94 | Previsionamiento al 100% o deduccién de la

LISOL -1-97 responsabilidad patrimonial computable, se-
OPRAC-1-374 gun corresponda, de las financiaciones a ban-

cos del exterior y otros prestatarios no radica-
dos en el pais y de los saldos de cuentas de
corresponsalia y otras colocaciones a la vista
en bancos del exterior, cuando los bancos
depositarios y/o prestatarios no cuentencon la
calificacion “investment grade”.

Comunicacion “A” 2275 28.11.94 | Realizacion en las bolsas y mercados de valo-
RUNOR -1 -145 res del pais, de operaciones de pase y caucion
OPASI-2-123 bursatiles a plazos menores a 30 dias por im-
OPRAC -1-375 portes relevantes.

REMON - 1 - 704 Autorizacién a los bancos y compaiiias finan-
LISOL -1-98 cieras para realizar operaciones de interme-

diacién con titulos valores y con moneda ex-
tranjera, por el plazo que libremente se conven-
ga, bajo determinadas condiciones. Deroga-
cion del régimen difundido por la Comunica-
cion “A” 2246.

Autorizacion para afectar cartera de créditos y
de titulos valores en garantia de operaciones

interfinancieras.
Lo
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Comunicacidon “A” 2276

LISOL - 1-99
CONAU-1-159
OPRAC -1-376

Comunicacion “A* 2270
LISOL-1-100

Comunicacion “A” 2280
LISOL - 1-101
REMON -1 - 706
OPRAC -1-377
CONAU-1 -161
CREFI -2-2

Comunicacion “A™ 2281
LISOL -1-102
CONAU-1-162

Comunicaéic’)n “A” 2283
REMON -1 - 707

Comunicacidn “A” 2286
RUNOR -1 - 146
QPASI -2-124
QOPRAC -1-378

Comunicacidn “A™ 2287
LISOL -1-103
OPRAC-1-379

01.12.94

12.12.94

13.12.94

15.12.94

22.12.94

Aplicaciéndelos criterios de valuaciénde las
tenencias de titulos publicos nacionales en
cuentas de inversion considerando los esta-
dos contables consolidados.

Deduccion a los fines de la determinacion de
la responsabilidad patrimonial computable,
del 100% del importe de lareexpresion de los
activos no monetarios generado a partir delos
balances a enero de 1995.

Definicién de las pautas a observar en mate-
ria normativa para facilitar la privatizacion
de los bancos provinciales y las fusiones y/o
absorciones de entidades financieras.

Autorizacidn a las entidades financieras para
afectar, hasta un 5% de la responsabilidad
patrimonial computable, disponibilidades o
titulos valores como garantia de lineas de
crédito recibidas para el cumplimiento de la
liquidacién de operaciones cursadas a traves
del sistema “Euroclear”.

Flexibilizacion transitoria de los limites al tras-
lado de deficiencias de efectivo minimo en
pesos para las posiciones al 31.12.94 y 15.1.95.

Se autoriza la cancelacion anticipada de ope-
raciones de pase y/o de caucion bursatil por
importes inferiores a $ 300.000, cuando las
transacciones se cursen a traves del sistema
centralizado de liquidacidén de operaciones
en el segmento garantizado por el mercado de
valores.

Modificaciones, con efecto para los balances
desde enero de 1995, de las normas sobre
previsionamiento total o deduccidn de lares-
ponsabilidad patrimonial computable de de-
terminados activos en bancos y otros presta-
tarios del exterior. Derogacion de la Comuni-
cacion “A” 2274,
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Comunicacién “A” 2288
REMON - 1 - 708
OPRAC -1-380

Comunicacion “A™ 2289
RUNOR -1 - 147

Comunicacién “A” 2290
CAMEX -1-309
REFEX-1-171

Comunicacién “A” 2292
'LISOL -1-105
OPRAC - 1-382

Comunicacion “A” 2293
REMON -1 - 709

Comunicacion “A” 2294
RUNOR-1-148

Comunicacion “A” 2295
RUNOR -1 -149

Comunicacion “A” 2296
RUNOR-1-150

23.12.94

26.12.94

28.12.94

28.12.94

28.12.94

29.12.94

05.01.95

10.01.95

Obligacién de canalizar los préstamos inter-
financieros que no impliquen renovaciones
en pesos por las cuentas corrientes abiertas en
el Banco Central.

Implementacién de un régimen operativo,
opcional, para facilitar 1a liquidacion de ope-
raciones conformadas, entre entidades, de
compra-venta de titulos valores publicos na-
cionales.

Normas complementarias para la compra y
venta de metales preciosos (Comunicacion
“A” 2192). Actualizacién de la némina de
refinerias, fundidoras y ensayadoras segin
informacién de la London Bullion Market
Association.

Modificacion de los margenes de afectacién
de la cartera de créditos y de titulos valores en
garantia de operaciones interfinancieras.

Reduccién transitoria de las exigencias de
efectivo minimo en moneda extranjera para
las posiciones cerradas el 31.12.94, 15.1. y
31.1.95.

Modificacién de normas en maieria de pre-
sentacion de informes de calificacion vincu-
ladas conlas entidades financieras habilitadas
para recibir depdsitos de las administradoras
de fondos de jubilaciones y pensiones.

Implementacion ‘de un régimen operativo,
opcional, para facilitar la liquidacion de ope-
raciones conformadas, entre entidades, de
compra-venta de ddlares estadounidenses.

Nivel minimo de calificacion de pasivos de
largo plazo para acceder a la funcion de cus-
todia de titulos representativos de inversiones
de los fondos de jubilaciones y pensiones.
Prohibicion de difundir el contenido y los
resultados de los informes de calificacion de
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Comunicacion “A” 2297
RUNOR-1-151

Comunicacion “A” 2298

RUNOR-1-152
REMON -1 -710
OPRAC-1-383

Comunicacion “A” 2299
RUNOR -1-153

Comunicacion “A™ 2300
LISOL-1-106
OPRAC-1-384

Comunicacion “A” 2304
REMON-1-712

Comunicacion “A” 2305
OPASI-2-125

Comunicacion “A” 2306

REMON-1-713

12.01.95

12.01.95

17.01.95

17.01.95

26.01.95

26.01.95

26.01.95

las entidades financieras habilitadas para reci-
bir depdsitos de tales fondos y de los titulos
valores susceptibles de ser mantenidos como
.inversion sustentable con tales recursos.

Fecha a partir de la cual resulta exigible el
requisito de calificacion de pasivos de largo
plazo para acceder a la funcion de custodia de
titulos representativos de las inversiones de
los fondos de jubilaciones y pensiones.

Normas para la conversion del peso y de los
saldos de las cuentas de las entidades en el
Banco Central, Disminucion transitoria de las
exigencias de efectivo minimo en pesos. Exi-
genciadeunencaje adicional fijo aintegraren
ddlares estadounidenses.

Plazos para remitir al Banco Central los infor-
mes de calificacion de las entidades financieras
habilitadas para recibir depésitos de las adminis-
tradoras de fondos de jubilaciones y pensiones.

Se extiende la autorizacion para afectar carte-
ra de créditos y titulos valores en garantia de
operaciones interfinancieras cuyo vencimiento
no exceda el 30.6.95.

Normascomplementarias y aclaraciones acer-
ca de la base de calculo y del cargo por defecto
de constitucidn del encaje adicional fijo (Co-
municacién “A” 2298).

Tratamiento de los casos de entidades que
presenten dificultades para la integracion de
esa exigencia adicional.

Obligacién de reintegrar los cheques a los
libradores respecto de los documentos paga-
dos a partir del 1.4.95.

Transferencia entre entidades financieras de

numerales por excesos de integracion del efec-
tivo minimo correspondientes a las posicio-
nes con cierre a partir del 15.1.95 y hasta el
28.2.95.
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Comunicacion “A” 2307 31.01.95 | Disminucion transitoria de las exigencias de
REMON-1-714 efectivo minimo y de los cargos por deficien-
: cias de integracion para los perfodos cerrados

el 15.2 yel 28.2.95.

Comunicacién “A” 2308 03.02.95 | Se prohibe que las entidades financieras que
OPRAC -1 -385 hagan uso de redescuentos o adelantos del
OPASI-2-126 Banco Central para situaciones transitorias de

iliquidez adquieran certificados de depositos
a plazo fijo u obligaciones negociables emiti-
das por ellas, cancelen anticipadamente pases
pasivos u otorguen asistencia financiera con
garantia de esos instrumentos.

Comunicacion “A” 2309 17.02.95 | Seextiende la autorizacion para afectar carte-
LISOL -1-107 ra de créditos y titulos valores en garantia de
OPRAC-1-386 operaciones interfinancieras cuyo vencimiento

no exceda el 31.3.96.

Comunicacion “A” 2311 20.02.95 | Nomina de funcionarios autorizados a suscri-

RUNOR -1-154 bir los certificados de inscripcion en el Regis-
tro Industrial de la Nacion, exigibles para
realizar determinadas operaciones.

Comunicacion “A” 2314 27.02.95 | Normas complementarias sobre los informes

RUNOR-1 -156 de calificacion de las entidades financieras
para recibir depdsitos de fondos de jubilacio-
nes y pensiones y para custodia de titulos re-
presentativos de inversiones con es0S recursos.

Comunicacién “A” 2315 28.02.95 | Modificacion de las exigencias de efectivo

REMON-1-715 ° minimo con vigencia a partir del 1.3.95. Car-
gos por deficiencias de integracién para las |
posiciones cerradas el 15.3 y el 31.3.95. Pro-
rroga de la autorizacion para efectuar transfe-
rencia de numerales entre entidades financie-
ras para las posiciones cerradas el 15.3 y el

31.3.95.
Comunicacion “A” 2317 10.03.95 | Utilizacion de partidas complementarias (ba-
REMON -1 -717 sicamente efectivo en caja) como integracion

del efectivo minimo para las posiciones cerra-
das el 15.3 y el 31.3.95, contemplando un
margen general y otro adicional condicionado
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Comunicacion “A” 2318 17.03.95
CAMCO -1 -67
OPASI-2-127

Comunicacidn “A” 2319 17.03.95

CAMCO-1-68

RUNOR -1-157

Comunicacion “A” 2320 17.03.95
LISOL -1-108

OPRAC-1-387

Comunicacion “A” 2321
LISOL -1-109
CONAU -1 - 167
OPRAC -1 -388

21.03.95

Comunicacién “A” 2322 24.03.95
LISOL -1-110
OPRAC-1-389

CONAU -1 -168

Comunicacion “A™ 2323
CAMCO-1-69
RUNOR-1-158

24.03.95

al otorgamiento de determinadas asistencias.
Reduccién de cargos por deficiencias de inte-
gracion de efectivo minimo para esos perio-
dos. Derogacion de la autorizacion para efec-
tuar transferencias de numerales entre entida-
des financieras.

Prérroga hasta el 30.6.95 para cursar por las
camaras compensadoras, cheques y otros va-
lores de anteriores disefio y dimensiones.

Tratamiento aplicable enrelacién con lacom-
pensacion de valores girados contra bancos
que no mantengan saldos acreedores suficien-
tes para atender el resultado negativo de la
Cémara Compensadora de la Capital Federal
(rueda de compensados de 24 hs.).

Se faculta a la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias a extender la auto-
rizacion en materia de afectacion de la cartera
de créditos y de titulos valores en garantia de
operaciones interfinancieras al financiamiento
que las entidades financieras locales obtengan
de bancos del exterior calificados como
“investment grade”.

Autorizacion para aplicar el criterio de valua-
ci6n de tenencias de titulos piblicos naciona-
les en cuentas de inversién a tenencias por
hasta el 75% del exceso de integracion de la
responsabilidad patrimonial computable, atin
cuando no exista la capacidad de finan-
ciamiento establecida en la resolucion difun-
dida por la Comunicacién “A” 2266.

Definicién del concepto “Préstamos entre
entidades financieras™ alos fines de la aplica-
cion del impuesto al valor agregado (Decreto
295/95).

Eliminacidn de la sesion de compensacion de
24 hs. para los valores cursables por la Cama-
ra Compensadora de la Capital Federal y
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Comunicacion “A” 2324
REMON-1-718

Comunicacion “A” 2325
LISOL-1-111
OPRAC -1-390

Comunicacién “A” 2326

LISOL-1-112
OPRAC -1 -391
CONAU-1-169

Comunicacion “A” 2329
OPASI-2-128
REMON-1-719

30.03.95

31.03.95

31.03.95

21.04.95

consecuentes adecuaciones del régimen ope-
rativo general y del procedimiento para la
cobertura de saldos necesarios para atender el
resultado negativo de la rueda de compensa-
dos de 48 hs.. Excepciones a la exclusion del
procedimiento general de canje cuando los
documentos estén girados contra determina-
das cuentas corrientes y respondan a opera-
ciones especificamente admitidas.

Prérroga de las disposiciones en materia de
integracion complementaria y cargos por de-
ficiencias de efectivo minimo difundidas por
la Comunicaciéon “A™ 2317, respecto de las
posiciones que cierran el 15.4 y el 30.4.95.

Financiamiento de bancos del exterior a las
entidades financieras locales con garantia de
sus activos. Nomina de empresas calificado-
ras internacionales admitidas para la formu-
lacién delacalificacionrequeriday liberacion
de ese requisito cuando se trate de bancos del
exterior autorizados a operar en convenios de
pagos y créditos reciprocos.

Aplicacion, a partir del 1.3.95, del criterio de
valuacién de titulos valores publicos naciona-
les contabilizados en cuentas de inversion a
las tenencias del “Bono Argentina” suscriptas
como aportes de capital.

Normas reglamentarias de las cuentas co-
rrientes (Ley 24.452), contra las que se giren
cheques comunes. Reglamentaciondelacuen-
ta corriente de cheques de pago diferido. Se
adecuan aspectos vinculados conla aperturay
funcionamiento de las cuentas corrientes en
materia de las condiciones minimas del con-
trato, obligaciones del cuentacorrentista y de
la entidad girada, computo de rechazos a los
efectos del cierre de la cuenta, multas plazos
y otros aspectos relacionados con la inhabili-
tacién. Restitucion del endoso para el cheque
comiin. Derogacion de la obligacion de rein-
tegrar a sus libradores los cheques pagados.

38

‘ Banco Central de la Repliblica Argentina




Informe Anual al Congreso de la Nacidn

Comunicacién “A” 2331 27.04.95 | Extension a los periodos cerradosel 15.5 yel

REMON -1 - 720 31.5.95, de las disposiciones en materia de
integracion complementaria y cargos por de-
ficiencias de efectivo minimo difundidas por
la Comunicacion “A” 2317.

Comunicacién “A” 2334 02.05.95 Modjﬁcaciones de las normas reglamentarias
OPASI-2-129 de las cuentas corrientes de cheques comin y
REMON-1-721 de pago diferido, difundidas a través de la

Comunicacion “A” 2329. Se adecuan, enfre
otros, aspectos vinculados con:

-Débito de las multas en la cuenta corriente de
las entidades abiertas en el Banco Central, so-
bre la base de los datos que suministren las
entidades.

-Se incrementa, con efecto desde el 1.7.95, a
cinco la cantidad de rechazos por libramiento
de cheques sin suficiente provisién de fondos
o por falta de registracion.

-Plazos de las inhabilitaciones, cuando concu-
rrentemente, se inhabilite al cuentacorrentista
por falta de pago de la multa y se registren
libramientos sin suficiente provisién de fondos
o sin margen de registro disponible.
-Aplicabilidad desde el 1.7.95 del concepto
de solidaridad de parte de la entidad respecto
del pago de un cheque rechazado, cuando se
invoque como causal la suspension del servi-
cio de pago de cheques y el cuentacorrentisia
no se encontrare inhabilitado.

En otro orden, se incorpora al régimen la
posibilidad de que los titulares libren cheques
de pago diferido para ser avalados por la

entidad girada.
Comunicacion “A” 2337 19.05.95 | Normas de aplicacion y complementarias del
OPASI -2 -130 ' Sistema de Seguro de Garantia de los Dep6si-
CONAU-1-172 | ' tos (art. 1°, Ley 24.485 y Decreto 540/95). Fija

los criterios para la participacion de las enti-
dades en el fideicomiso accionista de
SEDESA; se establecen los conceptos inclui-
dosenlabase de cédlculo del aporte normal, los
factores de ponderacién del aporte adicional,
laintegracion de los aportes, alcance y destino
de los recursos, los limites de la garantia, la
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Comunicacion “A™ 2338
REMON-1 - 722

Comunicacion “A* 2339
OPASI-2 - 131
CAMCO-1-71

Comunicacion “A” 2346
REMON -1-723

Comunicacion “A” 2350
LISOL-1-113
REMON -1 - 724

31.05.95

31.05.95

06.07.95

14.07.95

instrumentacion en los documentos represen-
tativos de operaciones pasivas, la registracion
contable ¥ la vigencia de la cobertura.

Disminucién del margen general de integra-
cién con partidas complementarias (basica-
mente efectivo en caja) del efectivo minmimo
paralasposicionescerradasel 15.6yel 30.6.95.
Se admite un margen adicional definido en
funcién de las exigencias sobre los depositos
registrados en las casas distantes a 100 Km. o
mas del Banco Central o tesoro regional mas
cercano. Reduccion del tramo de la relacion
deficiencia/exigencia que determina la aplica-
cion de la tasa de cargo, atenuada o maxima,
por deficiencias de efectivo minimo para esas
posiciones. Se establece, desde el 1.6.95, para
las 6rdenes de pago previsionales pendientes
de efectivizacion, la exigencia de efectivo mi-
nimo correspondiente a las obligaciones a la
vista.

Prérroga hasta el 30.9.95 para cursar por las
camaras compensadoras cheques y otros valo-
res de anteriores disefio y dimensiones, esta-
bleciéndose cargos para los cursados con pos-
terioridad a esa fecha y por cada cuaderno de
cheques de esas caracteristicas que entreguen
las entidades financieras a partir del 1.6.95.

Extension a los periodos de cémputo cerrados
el 15.7 y el 31.7.95 de las disposiciones en
materia de integracion complementaria difun-
didas por el punto 1. de la Comunicacion “A”
2338. Reduccion del tramo de la relacién
deficiencia/exigencia que determina la aplica-
cion de la tasa de cargo atenuada o maxima por
deficiencias de efectivo minimo para esas po-
siciones.

Se establece el régimen de requisitos minimos

‘de liquidez que deberan observar las entidades

a partir del 1.8.95, sobre los depdsitos y demas
obligaciones por intermediacion financiera en
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pesos y en moneda extranjera integrables con
fondos mvertidos mediante pases pasivos para
el Banco Central; en la cuenta “Requisitos de
liquidez - Com. “A™ 2350" abierta en el
Deutsche Bank - Sucursal Nueva York” y/o la
tenencia de Bonos de Gobiernos centrales de
paises integrantes de la O.C.D.E.. con determi-
nada calificacion minima.

Como medida complementaria se reducen las
exigencias de efectivo minimo en pesos y en
moneda extranjera a partir del 1.8.95.

Comunicacién “A™ 2351 20.07.95 | Derogacion de las disposiciones en materia de

REMON - 1- 725 integracion complementaria del efectivo mini-
mo vinculadas al otorgamiento de determina-
das financiaciones a partir del 21.7.95, admi-
tiéndose su computo hastael 15.8.95 enel caso
de aquellas otorgadas antes de la primera de
esas fechas.

Comunicacion “A” 2353 01.08.95 | Normas complementarias sobre los requisitos
LISOL-1-114 minimos de liquidez (Comunicacion “A” 2350)
REMON-1-726 por las que entre otros aspectos se establece un
CONAU-1-178 requerimiento de integracion minima diaria.

Se precisan los conceptos alcanzados y exclui-
dos; se modifica lametodologia de cédmputo de
los requisitos sobre las operaciones a plazo y se
establecen recaudos formales para delimitar
claramente las responsabilidades en materia de
cumplimiento del régimen.

Se prorroga al 1.11.95, para las entidades fi-
nancieras no bancarias, la vigencia de las dis-
posiciones sobre integracidn de los requisitos
minimos de liquidez. Se deja sin efecto la dis-
minucidn transitoria de las tasas de cargo por
deficiencias de efectivo minimo, restablecién-
dose a partir de las posiciones que cierren el
31.8.95 los niveles de cardcter general estable-
cidos en las Comunicaciénes “A” 2019y 2042.

Comunicacién “A” 2354 03.08.95 | Otorgamiento de financiaciones viaredescuen-

REMON -1 - 727 tos y/o adelantos de esta Institucidn vinculados
' a la transferencia de activos y pasivos en el
marco del proceso dereestructuracién del siste-
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Comunicacidn “A” 2356

RUNOR -1 - 160
OPASI-2-132
OPRAC -1 -392

Comunicacion “A™ 2357
LISOL-1-115
CONAU-1-180

Comunicacion “A™ 23358
LISOL-1-116

Comunicacién “A” 2359
LISOL-1-117
REMON - 1 - 728

11.08.95

22.08.95

23.08.95

30.08.95

ma financiero con ajuste al apartado II del
articulo 35 bis de la Ley 21.526.

Extension aesos casos de la franquicia previs-
ta en materia de deficiencias de efectivo mini-
mo admitidas (punto 5. del Anexo a la Comu-
nicacién “A” 2280).

Reduccion del limite a partir del cual se pue-
den concertar pases y cauciones bursétiles a
plazos menores a 30 dias.

Establece, desde agosto de 1995 y a partir del
séptimo mes posterior en que se verifique su

‘incobrabilidad, la eliminacion del activo de

las deudas irrecuperables y totalmente previ-
sionadas por riesgo de incobrabilidad y su
contabilizacién en cuentas de orden -no con-
siderandolas para la determinacion de la exi-
gencia de capital minimo-, no obstando dicha
desafectacion la inclusion de los deudores en
la Central de Riesgo.

Se adiciona al Patrimonio Neto Complemen-
tario el importe de las previsiones por riesgo
de incobrabilidad constituidas en exceso, ex-
cepto las correspondientes a la cartera normal
(Anexo I Comunicacion “A” 2216), a fin de
la determinacion de la responsabilidad patri-
monial computable hasta agosto de 1996.

Se fija en un tnico importe de § 200.000 el
limite hasta el que, a opcion de las entidades
financieras, las financiaciones con o sin ga-
rantias preferidas pueden ser clasificadas jun-
to con los créditos para consumo a los fines de
la clasificacién de los deudores y previsiones
minimas por riesgo de incobrabilidad.

Normas complementarias sobre los requisitos
minimos de liquidez (Comunicacién “A”
2353). Se incorporan como conceptos admiti-
dos para la integracion las Letras de Liquidez
Bancaria del Gobierno Nacional y los titulos
valores del pais (piblicos y privados), respec-
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to de los cuales Ia entidad sea titular de una
opcién de venta a un banco del exterior que
cuente con calificacion “A” o superior. Se
fijan a partir de septiembre de 1995 limites
maximos para la integracion con cada uno de
los conceptos admitidos, respecto del requisi-
to minime de cada periodo. Se establece un
cronograma con tasas crecientes aaplicar para
la determinacién de los requisitos minimos a
partir del 1.9.95 y otro decreciente para las
exigencias de efectivo minimo.

Bance Central de la Republica Argentina
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Balance General
al 31 de diciembre de 1994
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Banco Central de la Republica Argentina

| BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

- En Pesos-
ACTIVO
31/12/94 31/12/93

RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART. 5° LEY 23.928 17.937.937.882 | 18.214.641.063
Ora 1.667.876.780 | 1.786.304.722
Divisas 712.292.380 494975615
Colocaciones realizables en divisas 13.611.477.185 | 13.926.416.614
Bonos Externos de la Republica Argentina 1.806.010.120 | 2.047.784.418
A.LAD. (Neto) 56.946.300 {22.990.040}
MENOS:
Prevision por fineza de aro 16.664.893 17.850.266
TITULOS PUBLICOS 3.669.750.278 | 8.155.479.142
Bono Consolidade del Tesoro Nacional 1980 4,734.789.572 | 5.012.475.511
Bono en Dolares Estadounidenses 0| 4.357.992.435
Letras sobre Obligaciones con &l F.M., 1.874.121.488 | 2.403.784.956
Bonos de Consolidacion 638.326.184 349.193.861
Oftros 175.838.911 111.348.123
MENQS:
Regularizacién del devengamiento del Bono Consolidado 1990 3.853.325.887 | 4.079.315.744

CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS

Entidades Financieras (Neto de previsones)

Entidades financieras

MENQOS: )

Prevision por incobrabilidad

Entidades Financieras en liquidacién (Neto de previsiones)

Entidades financieras en liquidaciony Patrimonios desafectados en liquida-
cién

MENOS:

Pravisidn por incobrabilidad

APORTES A ORGANISMOSNTERNACIONALES, POR CUENTA DEL
GOBIERNO NAGIONAL

FONDOS TRANSFERIDOS AL GOBIERNC NACIONAL POR COLOCA-

1.543.704.305

1.624.251.914

1.543.704.305

1.624.251.914

2.372.584.008

828.889.703
0

2.583.972.143

058.720.229
0

20.094.285.751

20.094.285.751

1.307.604.282

21.260.026.372

21.269.026.372

1.319.026.665

CIONES CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 2.784.834.208 | 1.900.227.673
OTROS ACTIVOS 725.646.120 | 1.168.809.213
Cuentas transitorias activas 479.498.277 B97.997.809
Otros 246.217.843 | 470.811.404
TOTAL DEL ACTIVO 27.969.477.075 | 32.382.435.670

- Las Notas 1 a 4y los Anexos | a Il son parie integrante de los Estados Contables
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PASIVO |
31/12/94 - 31/12/93
BASE MONETARIA (Art. 5° Ley 23.928) 16.069.122.561 | 15.868.246.208
Circulacion Maonetaria 13.316.628.295 | 12.887.140.280
Depositos en cuentas corrientes 2.605.905.542 | 2.802.553.822
Depdsitos en cuentas corrientes especiales 146.588.724 78.552.087
DEPOSITOS A LA VISTA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES 197.492.324 210.953.445
DEPOSITOS NO COMPUTABLES EN LA BASE MONETARIA 915.003.760 | 1.546.091.787
Administracion Nacional de Seguridad Social (ANSeS) 55.433.061 5.292.644
Depositos del Gobierno Nacional en pesos 0 846.918.400
Depositos del Gobierno Nacional en divisas 763.968.956 551.244.694
Depasitos de Entidades Financieras en cuentas especiales 84.878.705 129.700.3086
Otros 10.723.038 12.935.743
OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES 5.425.861.471 | 4.977.664.345
Fondo Monetario Internacional 5.314.386,117 | 4.861.280.099
Banco Interamericano de Desarrollo 100.001.358 899.870.359
Otros 11.473.996 16.413.887
OTROS PASIVOS 1.335.873.282 | 1.300.948.807
Utilidades a imputar 429.080.289 454.244.990
Cuentas transitorias pasivas 264.130.561 118.445.216
Otros 842.662.432 728.258.601
PREVISIONES 1,211.940.047 | 1.300.878.038
TOTAL DEL PASIVO 25.155.293.445 | 25.204.782.630

PATRIMONIO NETQ

~ 2.814.183.630

7.177.653.040

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO
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27.869.477.075

32.382.435.670

- Las Notas 1 a 6 y los Anexos | a Il son pante integrante de los Estadns Contables.

Rubén S. Gattelet
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD
Y CONTROL

Julio C. Sirl
GERENTE DE LA
CONTADURIA GENERAL

Juan Carlos Galiea
SINDICO ADJUNTO

Rogque B. Fernandez
PRESIDENTE

Ricardo Ferreiro
SINDICO TITULAR

Firmado para su identificacion con informe de fecha 23.02.95
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ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

- En Pesos-

1994 1993

INGRESOS FINANCIEROS:

SOBRE RESERVAS LEY 23928; 754.400.898 453,994.218

INTERESES 622.808.227 436.841.566
Depdsitos da oro - 4,385,961 1.267.840
Caolocaciones Realizables en Divisas 518.498.259 397.392.745
Bonos Externos de la Republica Argentina 97.896.083 57.512.100
Convenios A.LAD.I 2,025,924 (19.330.919)

OTROS 131.594.671- 17.152.852

SOBRE OTROS ACTIVOS:

INTERESES 71.2556,720 248.284.377
Bono en Délares Estadounidenses 0 160.046.682
Créditos a Entidades Financieras (Neto de Previsiones) 71255720  89.237.695

EGRES0S FINANCIEROS:

INTERESES : 17.258.041 13.028.437 |
Intereses sobre Obligaciones con Organismos Internacionales (F.M.L) 213.768.912 266.718.799

Menos:

Letras scbre Obligaciones con el Fondo Monetario Internacional 213.768.912 266.718.799
Por posicion neta de Derechos Especiales de Giro 16.305.947 | 2.360.316
Diversos 953.004 10.668.121

RESULTADOS (GANANCIA) FINANCIERO NETO 808,397.577 £90.250.158

GASTOS DE EMISION MONETARIA 29,968,339 73.638.164

GASTOS DE ADMINISTRACION: 83.890.836 88.898.1H
Gastos en Personal §2.459.049 57.361.531

~ Otros Gastos 19.389.275 17.857.976
Amortizaciones 2.042.512 13.678.684

APORTES A RENTAS GENERALES SEGUN LEY DE PRESUPUESTO

NACIONAL 41.131.142 52,932,400

RESULTADOC DIVERSOS (GANANCIAS) 25,857.972 123.940.205

Banco Central de la Repuiblica Argentina

-
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-

DIFERENCIA DE COTIZACION DE ORO, DIVISAS

Y TiTULOS PUBLICOS (PERDIDAS) 23.923.021 (687.449.517)
RESULTADO (GANANCIA} ORDINARIO ANTES DE PREVISIONES 655.142.211 1 1.286.171.126
QUEBRANTOS POR PREVISIONES: 21.398.422 280.093.457

Para Asuntos en Tramite Judicial 21.584.217 132.770.760

Sobre Créditos al Sistema Financiere del Pals 0 140.117.926
OTROS 0 7.204.781
MENOS:

Recuperos de previsiones 196.795 0
RESULTADO (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION 152.435.819 (3.864.342)
RESULTADO (GANANCIA) NETO DEL EJERCICIO: 481,307.970 | 1.009.942.000

Rubén S. Gattelet Julio C. Siri Rogue B. Fernandez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENTE DE LA PRESIDENTE
" Y CONTROL CONTADURIA GENERAL
Juan Carlos Gallea Ricardo Ferreiro
SINDICO ADJUNTO SINDICO TITULAR

Firmado para su identificacion con informe de fecha 23.02.95
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

Nota Nro. 1 - NATURALEZA Y OBJETO DEL B.C.R.A.

ElBanco Central de la Reptiblica Argentina es una entidad autdrquica del Estado Nacional
regida por las disposiciones de su Carta Orgénica (Art. Iro. de la Ley Nro. 24.144),

La funcion primaria de [a Institucion es preservar el valor de la moneda. Ademas debera
- desarrollar una politica monetaria y financiera dirigida a salvaguardar las funciones del dinero como
reserva de valor, unidad de cuenta e instrumento de pago para cancelar obligaciones monetarias.

El Banco es Agente Financiero del Estado Nacional, depositario y agente del pais ante las
instituciones monetarias, bancarias y financieras internacionales a las cuales la Nacién haya
adherido.

Nota Nro. 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La Institucién ha preparado sus Estados Contables de acuerdo con Normas Contables
Profesionales, criterios generales de valuacién establecidos para las Entidades del Sistema Financie-
ro Argentino y considerando las disposiciones de la Ley de Convertibilidad Nro.23 028, de manera
particular en sus articulos 4%, 5° y 6°.

Los estados contables se presentan en forma comparativa con los del gjercicio 1993.

Las particulares caracteristicas de la Institucidn y las misiones y funciones que le asigna su
Carta Orgdnica, en particular su facultad de emitir billetes y monedas, sumadas a la especificidad de
las operaciones que realiza, no permiten la elaboracion del Estado de Origeny Aplicacién de Fondos.

2.1. Principales criterios de valuacién
2.1.1. Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Pesos

El criterio de valuacién de las cuentas en moneda extranjera es coincidente con el establecido
por el B.C.R.A. para la presentacién de balances de las entidades financieras. Por lo tanto se
aplica el tipo de cambio vendedor vigente al cierre de las operaciones del Banco de la Nacign
Argentina.

Los activos y pasivos mornetarios en pesos por sus caracteristicas estan de por sf reexpresadog
a moneda de cierre.
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2.2. Comentarios Particulares
- Cuentas del Activo:

2.2.1. Oro

Las existencias fisicas de oro fueron valuadas al cierre del ejercicio en délares estadounidenses
a 381 dolares la onza troy, cotizacién del Banco Nacién sucursal Londres a dicha fecha y

convertidas a pesos de acuerdo al criterio expuesto en el punto precedente. Se deduce una
prevision del 1 % por fineza del oro.

2.2.2. Divisas

La cuenta Divisas refleja la tenencia de moneda extranjera en el tesoro del B.C.R.A. por u$s
100,2 millones, las cuentas corrientes en bancos corresponsales del exterior, colocaciones en
divisas de realizacion inmediata, acuerdos de recompra, y “overnight” por u$s 612 millones.

2.2.3. Colocaciones Realizables en Divisas

Incluye las siguientes inversiones realizadas en el exterior:

- Valores PUbICOS -.oovocvvvorrescecrrenen $11.096,7 millones
- Depo6sitos a Plazo Fijo.....cccoeevrnnnnn, $1.935,1 millones
- Depositos a la Vista.....coeecicceenennnn, $ 579,6 millones

2.2.4. Bonos Externos

Incluye las series 1984, 1987, 1989, Globales, Bonos a Tasa Flotante y 1992. Las cuatro
primeras fueron valuadas a la paridad en délares al cierre del ejercicio, convertida al tipo de
cambio vigente a esa fecha. Por su parte, la cotizacion aplicada a la serie 1992 es la del precio
tedrico de los mismos, el que se estimé sobre la base de las paridades y vida promedio de titulos
de deuda externa del Gobierno Nacional.

2.2.5. Titulos Pﬁb]icos

2.2.5.1. Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990:

Este Bono fue emitido el 2 de enero de 1990. Corresponde a la consolidacién de obligaciones
contraidas por el Gobierno Nacional por anticipos de fondos del B.C.R.A. de acuerdo al
Decreto del Poder Ejecutivo Nacional Nro. 335/91. Es un bono expresado en moneda
nacional a 99 aflos de plazo, no devenga interés y el capital se ajusta por la variacion del délar
estadounidense segin el tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina. Las
amortizaciones del capital actualizado se pagarén a partir del décimo afio. La actualizacion
fue devengada hasta el 31.3.91 en virtud del articulo 8° de la Ley de Convertibilidad.
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En virtud de las caracteristicas financieras de este Bono, basicamente su plazo y periodos
de gracia, seregulariza el saldo activo representativo del devengamiento del ajuste de capital
de forma de mantener la valuacién a su valor original de emisién.

2.2.5.2. Bono en ddélares estadounidenses:

El mismo ha sido dado de baja segiin se explica en Nota Nro. 5

- 2.2.5.3. Letras sobre obligaciones con el F.M.L:

Incluye la deuda contraida por la Secretaria de Hacienda con el B.C.R.A. mediante la
emision de Letras de Tesoreria de la Nacién nominadas en derechos especiales de giro
correspondientes a la transferencia que esta Institucion realizé al Gobierno de los fondos
recibidos del Fondo Monetario Internacional hasta el 30.9.92. En consecuencia, tiene un
comportamiento financiero idéntico al del pasivo con el exterior.

2.2.5.4. Bonos de Consolidacién:

Estos bonos ingresaron al activo del Banco como contrapartida de la cancelacion de deudas
de bancos provinciales. Fueron valuados a su precio técnico, coincidente con el que se aplicard
a la cancelacion de pasivos originados en demandas judiciales contra esta Institucion.

2.2.0. Créditos al Sistema Financiero del Pais

Los créditos a entidades financieras en liquidacién y patrimonios desafectados en liquidacién
incluyen fundamentalmente adelantos para devolucion de depésitos y para atencién de gastos
del proceso liquidatorio. Sin perjuicio de continuar con las acciones que correspondan para
efectivizar su cobro, dichos créditos se han previsionado con un criterio de prudencia, en un
100% y se mantienen en el Balance General a efectos informativos.

2.2.7. Fondos transferidos al Gobierno Nacional por colocaciones con el F.ML.L
Refleja la transferencia a la Secretaria de Hacienda de los fondos recibidos del Fondo
Monetario Internacional a partir del 30.9.92, Esta cuenta merece igual tratamiento financiero
al expuesto en Nota 2.2.5.3.
- Cuentas del Pasivo:
2.2.8. Fondo Monetario Internacional
Susaldo incluye la contrapartida de los fondos transferidos a [a Secretaria de Hacienda (puntos

2.2.5.3.y 2.2.7. precedentes), que en Derechos Especiales de Giro asciende a 3.268.985.016
correspondientes a las divisas ingresadas por los siguientes conceptos:

24 Banco Central de la Republica Argentina



Informe Anual al Congrese de la Nacidn

- Stand By 1987 y 1989 que se estin amortizando conforme el cronograma de pagos con los
intereses correspondientes y Stand By 1991 cuyas amortizaciones comenzaron en 1994.

- Acuerdo de Facilidades Extendidas 1992.

Nota Nro. 3 - RESTRICCIONES DEL ART. 6° DE LA LEY NRO. 23928

Segun lo previsto en el Art. 6° de la Ley de Convertibilidad las reservas comprendidas en
el rubro RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART. 5° LEY NRO. 23928, constituyen
prenda comun de la base monetaria, son inembargables y pueden aplicarse exclusivamente a los fines
previstos en dicha ley.

Nota Nro. 4- CONTINGENCIAS

El criterio utilizado por 1a entidad para determinar el saldo de la cuenta “Prevision para
asuntos en tramite judicial”, § 1.208,5 millones, fue el siguiente:

Se previsiond el 100 % de los montos fijados para los juicios con sentencia firme con mas
un 25 % estimado de costas y su correspondiente actualizacion hastael 31.3.91. En virtud de que tales
compromisos se cancelaran mediante la entrega de Bonos de Consolidacion, la cifra determinada se
actualizo al 31.12.94 mediante la aplicacion de la tasa de interés de los citados Bonos. La suma asi
determinada alcanzé a § 438,8 millones.

Se estratificaron los juicios que alin no cuentan con sentencia firme conforme a la tipologia
de los casos (juicios por devolucion de depoésitos, laborales, etc.) estableciendo en cada grupo el
porcentaje de probabilidad de sentencia desfavorable para el B.C.R.A., previsionandose esa cifracon

igual tratamiento al descripto precedentemente. En este caso la suma determinada alcanzd a § 769,53
millones.

Por otra parte existen juicios contra el B.C.R.A. por dafios y perjuicios con demandas por
montos indeterminados y cuya resolucién futura es incierta a la fecha de emision de los presentes
estados contables, por los cuales no se ha constituido prevision.

Nota Nro. 5 - PATRIMONIO NETO:

El Banco Central de 1a Repriblica Argentina ha acordado con el Ministerio de Economia y
Obrasy Servicios Publicos de la Nacion dar de baja de su activo al Bono en Dolares Estadounidenses
que al 31 de diciembre de 1993 ascendia a § 4.358 millones (reexpresado al 31/12/94) y que se
encontraba en tramite de emision. Este Bono se habia originado con motivo de la escision de activos
y pasivos que las mismas partes habian acordado al 30 de septiembre de 1992 al sancionarse la nueva
Carta Organica-Ley 24.144 de la Institucion.

La contrapartida correspondiente ha sido una disminucion de las cuentas del patrimonio
neto oportunamente acreditadas por la creacion e intereses de este Bono.,
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De esta manera el Patrimonio Neto al cierre de glercicio asciende $2.814,2 millones,
saldo considerado como suficiente para atender la operatoria normal del Banco.

Nota Nro. 6 - HECHOS SUBSECUENTES:

Mediante Comunicacion “A” 2298 del 12/1/95 el Banco Central de la Republica Argentina
adopto medidas en relacion a la modalidad en que los Bancos pueden constituir encajes en el Banco
Central.

Con tal fin, se establecio que los depdsitos de las entidades financieras en esta Institucion
estén denominados en délares, a pesar de que correspondan a encajes de depdsitos en pesos. Sus
saldos forman parte de los Pasivos Monetarios del B.C.R.A. y su contrapartida son las reservas
internacionales que el Banco posee en exceso de las que cubre la Base Monetaria.

El reflejo contable de tal decision se observa en Ia unificacidn de las cuentas corrientes en
pesos y de la cuentas a la vista en délares que las entidades mantenian abiertas en el Banco Central
al 11/1/95, disponiendo la conversién automética a délares estadounidenses de los saldos que
registraban en la nombrada en primer término.

Desde entonces el rubro “Base Monetaria” estd integado sélo por el saldo de la cuenta
“Circulacién Monetaria”, en tanto que los saldos de los “Depésitos en Cuentas Corrientes” y en
“Cuentas Corrientes Especiales” se integraron al rubro “Depdésitos a la Vista en dolares estadouni-
denses” ahora redenominado como “Cuentas Corrientes en délares en el B.C.R.A.”. Sus saldos son
publicados en forma diaria conjuntamente con los correspondientes a las Reservas Internacionales
Ley 23.928, siendo los dltimos indicadores - al 22/02/95 - los que se detallan a continuacién en
millones de Dls.: Reservas Internacionales del B.C.RA.: $ 15.116 millones; Base Monetaria
(Circulacion Monetaria): $ 11.055 millones y Cuenta Corriente en Dis. en el BCR.A.: $ 2.945
millones.-
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ANEXO I

CUADRO COMPARATIVO DE TITULOS PUBLICOS
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 -

- En Miles-
1994 1583
Valores Nominales Pesos Pesas

TITULOS PUBLICOS QUE RESPALDAN LA BASE MONETARIA: - - 1.906.010 2.047.785
Bonos Externos de ta Replblica Argentina - Serie 1984 Ddlares 0 0 247
Bonos Externos de 1a Repablica Argentina - Serie 1957 Dolares 119.260 147.709 185.591
Bonos Externos de 1a Replblica Argantina - Serie 1989 Ddlares 116.560 109,567 260.837
Bonos Externos de 12 Replblica Argentina - Serie 1992 Ddlares 1.377.482 1.183.753 1.322.309
Bonos Externos Globales de Ia Repubiica Argentina 2003 Dalares 224,800 175.344 269.685
Bonos Externos Globales de la Repliblica Argentina 14999 Délares 250.000 249.813 o
Banos a Tasa Flotante Ddlares 59.970 59,820 0
Cupones Bonos Externos de |a Republica Argentina Dalares 10.004 10.004 16
OTROS TiTULOS PUBLICOS: 3.668.750 8.155.479
Bonos Consolidados del Tesoro Nacional 1990 Pesos 4,734,790 4,734,790 5.012.476
Bonos en Dolares Estadaunidenses Ddlares G o 4,357,992
L.etras sobre Cbligaciones con &l Fando Monetarie Intemacional DEG 1.356.048 1.974.121 2.403.785
BIC | - Banzos Provinciales Pesos - 26,755 §6.289 74.187
BIC HI - Bancos Provinciales Pesos 11.342 32877 33.808
BIC IV - Bancos Provinciales Pesos 1.038 2.874 0
BOCON Proveedores en Pesos Pesos 285.430 364.806 349.194
BOCON Proveedares en Dalares Ddlares 185.615 216.891 a
BOCON Previsianal en Pescs - 1ra. Serie Pesos 2.033 1.4078 826
BOCON Previsional en Pesos - 2da. Serie Pasos 1.232 481 14
BOCON Pravisional en Délares - 1ra. Sere Dolaras 53.784 39,834 2422
BOCON Pravisional en Dolares - 2ra. Serie Délares 25.019 15.136 H
Banos de Tesararla a 10 afios Ddlares 43.466 43.466 g
Bono del Tesoro Nacional 1ra. Serie Dolares 80 78 G
Bono del Tesere Nacionzl 2da. Serie Délares 11.364 10.455 G
Menos: |-

Regularizacion de! devengamiento del Bono Consolidado 1990 (3.853.325) {4.079.316}

NOTA: Los valores nominales de los titulos piblicos san fa base de célculo para la medicion del margen de financiamiento
por parie de este Banco Central al Gotierno Nacional dispuesto en el art. 20 de la Carta Orgénica (Ley Nro. 24144).

Rubén S. Gattelet Julio C. Siri Roque B. Fernandez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENTE DE LA PRESIDENTE
Y CONTROL CONTADURIA GENERAL

Juan Carlos Gallea
SINDICO ADJUNTO

Ricardo Ferreiro
SINDICO TITULAR

Firmado para su identificacion con informe de fecha 23.02.95
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ANEXO III
CUADRO COMPARATIVO DE CUENTAS
EN MONEDA EXTRANJERA
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 -
- En Miles -
1994 1993
Dolares Pesos Pesos
ACTIVO

RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART. 5 LEY NRO. 23.928

Oro (Neto de Prevision Fingza) 1.651.212 1.651.212 1.786.304

Divisas 712.292 712.282 494 975

Colocaciones Realizables en Divisas 13.611.477 13.611.477 13.926.417

Bonos Externos de la Republica Argentina 1.906.010 1.806.010 2.047.784

ALADH (Neto) 56.946 56.946 (22.990)
TITULOS PUBLICOS

Bono en Ddlares Estadounidenses 0 0 4,357.992

Letras sobre Obligaciones con el Fonde Monetario Internacional 1.974.121 1.574.121 2,403,785

Otros 334.885 334.885 2.513
APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES POR CUENTA
DEL GOBIERNO NACIONAL 1.307.604 1.307.604 1.319.027
FONBOS TRANSFERIDOS AL TESORO NACIONAL POR COLOCA-
CIONES CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 2.784.834 2.784.834 1.800.228

PASIVO

DEPOSITO A LA VISTA EN DOLARES 197,492 197.492 210.953
DEPCLSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DIVISAS 763.969 763.969 551.245
OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES .

Fondo Manetario Infernacional 5.314.386 5.314.386 4,861,280

Banco Interamericano de Desarrollo 100,001 140.001 98,970

Otros 11.474 11.474 16.414

Ruben 5. Gattelet Julio C. Siri Rogue B. Fernandez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENTE DE LA PRESIDENTE
Y CONTROL CONTADURIA GENERAL
Juan Carlos Gallea Ricardo Ferreiro
SINDICO ADJUNTO SINDICO TITULAR

Firmado para su identificacion con informe de fecha 23.02.95
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