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PoLitTicA MONETARIA

Principales Desarrollos

Durante los diltimos doce meses el Banco Central de la Repuiblica Argentina continud con
la implementacién de politicas orientadas a cumplir con su misién fundamental de preservar
el valor de la moneda en el marco de la Ley de Convertibilidad. Asimismo la politica
implementada tuvo como objetivo atender a otras funciones del B.C.R.A. particularmente en
lo que respecta a mantener la estabilidad del sistema financiero. Los cambios introducidos
en el marco regulatorio prudencial apuntaron a fortalecer el régimen preventivo del sistema
financiero en caso de quiebra de una entidad financiera.

Hacia mediados del afio pasado se inicié una etapa de recuperacién luego de los
acontecimientos del primer cuatrimestre de 1995. Durante este afio se consolidé la
recuperacidn del sistema financiero que se reflejé en un fuerte crecimiento de los depésitos,
la capacidad prestable y las reservas internacionales del Banco Central y del sistema financiero
y una reduccién en las tasas de interés.

~ Los depdsitos totales se DEPOSTOS TOTLES YAGREGADO): 4 4 o s s s s s s s s e s
incrementaron en aproxima- Monemeio Awpuo M3* _Ji .

damente $10.150 millones entre
septiembre de 1995 y septiembre
de 1996 resultado de un
incremento de 24,2% en el
segmento en pesos y de 25,5% en
el segmento en moneda
extranjera. La tasa acumulativa de
crecimiento mensual del total de
depésitos fue 2,1% en el periodo
y alcanzé un valor maximo de
2,7% durante el primer trimestre : i b P e
de 1996. Asimismo el agregado E95 M95 M95 J95 595 N95 E96 MPs M6 U496

EN MILES DE MILLONES

monetario amplio M3* registrd un R R OSTOS TOTALES

. — DEP '
incremento de 22% durante el b Y 1}
periodo pasando de aproxima- S L

damente $50.120 millones en septiembre de 1995 a $61.150 millones en septiembre de 1996.

El mayor volumen de depdsitos dio lugar incremento en la capacidad prestable! del sistema
financiero estimado en $6.000 millones en el acumulado anual a septiembre de 1996 cuando
alcanzd un total de $41.900 millones.

! La capacidad prestable equivale a los depdsitos totales mids los redescuentos por iliquidez més el stock de pases activos

menos la integracidn de requisitos de liquidez en el B.C.R.A. y en el exterior y menaos el efectivo en bancos total.
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Por otra parte, la politica de elevados encajes que cuya efectividad quedé de manifiesto
con la r4pida superacién de la crisis del primer cuatrimestre de 1995 fue objeto de ajustes que
contemplaron la necesidad de contar con criterios més eficientes para regular la liquidez del
sistema. De esta manera, el tradicional sistema de exigencia de efectivo minimo fue sustituido
por otro de requisitos minimos de liquidez.

Por una parte, a diferencia de la exigencia de efectivo minimo, los requisitos de liquidez se
constituyen en activos liquidos que devengan intereses. Por otra parte, se aplican sobre la
casi todos de los pasivos bancarios y con una tasa de requerimiento que estd en relacién
inversa con el plazo de maduracién de la obligacién. Las modificaciones introducidas a la
regulacién de liquidez que se hicieron efectivas durante 1996 permitieron que la liquidez -
sistémica? alcanzara 20,9% de los dep@sitos en septiembre de 1996. Este nivel de liquidez es
superior en aproximadamente 3,5 puntos al nivel observado en septiembre de 1995.

Liqupez Sistemica ) La adopcién de una politica

En PORCENTAJE DE LOs DepOsios, i .

de requisitos minimos de
liquidez requiri6 los pasivos del
B.C.R A. sean redefinidos dando
origen a la definicién de Pasivos
Financieros. Como se explica
més detalladamente en la
préxima seccién, los bancos
pueden mantener sus reservas
liquidas  bajo  diversos
instrumentos, incluyendo pases
pasivos para el B.C.R.A.

La definicién de Pasivos
Financieros  incluye la
circulacién monetaria, los depédsitos del Gobierno vinculados con las Letras de Liquidez
Bancaria, los depdsitos en cuenta corriente de las entidades en el B.C.R.A., pases pasivos
para el Banco Central y los depésitos a la vista que posee el Tesoro Nacional en el B.C.R.A. El
tratamiento de las operaciones de pases activos a los efectos del computo de la relacién de
Convertibilidad siguen sujetas al criterio hasta ahora empleado de deduccién del monto
total de pases pasivos.

Los pasivos financieros acumularon una variacién de $2.087 millones en los doce meses a
septiembre de 1996 mientras que las reservas internacionales en oro y divisas del B.C.R.A. se
incrementaron en $4.062 millones. En consecuencia, la relaciéon entre reservas internacionales
en oro y divisas y pasivos financieros experimento una mejora al pasar del 85% en septiembre
de 1995 a 98,3% en septiembre de 1996. En el gréfico 3 se aprecia la evolucién de las reservas
y de los pasivos financieros.

La recuperacién del sistema financiero se puede apreciar también en el incremento de los

: Dicho indicador incluye el efectivo en bancos y los requisitos de la liquidez,

N LEEEEERE R | Banco Central de laRepihlica Argentina = * = * st e s e
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voltiimenes operados
diariamente en el
mercado de prés-
tamos interbancario.
El monto operado en
pesos se incremento
en 53,3% pasando de
462 millones pro-
medio diarios en
septiembre de 1995 a
708 millones en
septiembre de 1996. El
monto  promedio
diario operado en
doblares ascendid a 226
mi]lones en tuo-ao-o-------

= PASIVOS FINANCIEROS i
septiembre de 1996 e ’
acumulando un incremento en el valor de las operaciones de 30% en el periodo de doce
meses.

Pasvos FINANCIERCS Y },
RestRvAS EN QrOYDmsas? = ° ® =" 2 " " * " * % 7

EN MILES DE MILLONES

EFE M95 M95 J95 595 N5 E%6 MP6 M9 J96 596

Ewvolucion de las Tasas de Interés

Otro rasgo positivo en la evolucién del sistema financiero fue la sostenida reduccién de
las tasas de interés durante los doce meses previos a septiembre de 1996. La tasa de interés
promedio entre monedas por depdsitos a plazo fijo cayd de 7,9% anual en septiembre de
1995 a 6,1% anual en agosto de 1996. El diferencial de tasa de interés por operaciones pactadas
en pesos y ddlares disminuyd poco més de un punto porcentual en igual periodo, ubicdndose
en agosto de 1996 en 70 puntos bésicos. "

Junto con la recuperacién de los voliimenes operados en el mercado interbancario de
préstamos resefiada, se registré una tendencia declinante en la tasa de interés pactada en
operaciones de préstamos interbancarios en délares que se sitito en septiembre en 5,9% anual.
La tasa de interés en el mercado interbancario por operaciones en pesos, si bien presento
cafdas significativas durante el afio, experimentd un rebote en septiembre al nivel del 6,8%
anual, levemente superior que los porcentajes observados en el tltimo trimestre de 1995.

En cuanto a las tasas de interés para diversas operaciones de préstamos se observa que
acompafiaron esta reduccién durante el periodo. Las tasas de interés a empresas de primera
linea a 30 dias sobre operaciones en pesos y en ddélares disminuyeron 1,8 y 2,3 puntos
porcentuales, respectivamente habiendo alcanzado niveles del 11,5% anual y 9,1% anual en
septiembre de 1996. Completando el panorama de evolucién de las tasas de interés se
verificaron disminuciones en todas las tasas de interés pactadas en las distintas operaciones
de préstamo, principalmente del segmento en pesos.

En septiembre de 1995, la tasa de interés fijada por el B.C.R.A. para las operaciones de

---..........-i BancocEntraldelakepub"caArgentlna ]--------------------o----.--
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pase activas fue de 12% nominal anual. En octubre del mismo afio, el B.C.R.A. dispuso su
reduccién a 10% anual. A partir de julio de 1996, acompafiando la caida de las tasas de interés
en los mercados internacionales, el Banco Central decidié su reduccién al 9% nominal anual.
El volumen de pases otorgados disminuy6 a medida que se registraba un aumento de los
volimenes transados en el mercado interbancario. De esta manera se pasé de un monto total
operado de 420 millones el 30 de septiembre de 1995 a 213 millones el 30 de septiembre de
1996.

Por.su parte, la tasa de interés por operaciones de pase pasivas pasé de 5,25% nominal
anual en septiembre de 1995 a 5,15% en octubre. A partir de julio de 1996 se redujo a 4,75%
nominal anual. Respecto de los voliimenes de pases pasivos se aprecié un incremento sostenido
y significativo inducido por la regulacién que establecié los requisitos minimos de liquidez.

Modificaciones introducidas a las regulaciones monetarias

Desde mediados de 1995, el B.C.R.A. ha introducido modificaciones normativas en forma
permanente con la finalidad de contribuir a la mejora del manejo y control de la liquidez por
. partede las instituciones financieras. Ademds, se introdujo una nueva regulacién que establecié
- .. ‘'requisitos de capital por riesgo de mercado, la cual estd dirigida a fortalecer la solvencia del
-~ sistema financiero. J

- Enlo que respecta a las regulaciones de liquidez, en virtud de que el B.C.R.A. no tiene una
capacidad ilimitada para desempefiarse como prestamista de tltima instancia, es
imprescindible que el sistema financiero opere con un adecuado grado de liquidez que le
permita afrontar sus obligaciones frente a eventuales y repentinos cambios en las condiciones
de liquidez de la economia.

La importancia en el manejo de la liquidez por parte de las instituciones financieras es un
punto crucial en la elaboracién de regulacién prudencial. El episodic que tuvo lugar en el
primer cuatrimestre de 1995 confirmoé esta necesidad. Cabe sefialar que, actualmente, la tasa
de exigencia de requisitos minimos de liquidez se sittia en un rango de variacién del 17%
para los pasivos con vencimiento en un periodo de 90 dfas y cero sobre pasivos con madurez

. - Inayor a un afio.

La necesidad de contar con instrumentos que permitieran reducir el riesgo asociado con
contracciones repentinas y abruptas de la liquidez de la economia presenté un desafio. Se
trabajo afanosamente en el disefio de un instrumento que pudiera complementar los requisitos
minimos de liquidez en la provisién de un reaseguro del sistema financiero frente a repentino
retiro de los depdsitos. La idea central fue asegurar la liquidez de los activos domésticos que
los bancos mantienen y que en caso de una corrida bancaria pierden valor rapidamente ante

. laestrechez de fondos liquidos en los mercados financieros. En ese contexto surgi6 el Programa
. dePases del Banco Central.

El Programa de Pases del Banco Central cont6 con ofertas de participacién de 13 bancos
internacionales por un monto de U$S 6.100 millones. Se espera celebrar los contratos en el
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mes de diciembre por el monto total ofertado aproximadamente 12% de los depdsitos que
permitird darle mayor liquidez a los titulos ptiblicos argentinos que los bancos mantienen en
el evento de una crisis sistémica. La novedad del mecanismo radica en que se trata de un
acuerdo donde la contraparte se compromete a concertar operaciones de pases contra titulos
del gobierno argentino denominados en délares, valuados a precios de mercado, con un
aforo del 20% y con reposicién de aforos cuando el precio de los titulos cae el 1%. Durante la
vigencia del Programa, el Banco Central tendré la opcién de ejercer el contrato, entregando
los titulos del Gobierno y recibiendo los fondos en délares. En la fecha acordada, el Banco
Central comprara nuevamente los titulos del Gobierno a un precio calculado mediante el
precio de venta més un cargo adicional {calculado aplicando una tasa de interés especifica).

[l Banco Central, siguiendo las recomendaciones internacionales también comenzé a hacer
objeto de un seguimiento mensual y a practicar una evaluacién sobre el descalce de los
vencimientos entre activos y pasivos que poseen las entidades. La normativa establece que
dicho descalce debe ser considerado bajo escenarios hipotéticos alternativos. Esto, al mejorar
la informacién referida al descalce de plazos, permitira al Banco Central aplicar politicas de
liquidez con un mayor conocimiento de su impacto sobre el sistema financiero.

Créditos al sistema financiero

Segtin lo dispuesto por la Ley N°24.485 de abril de 1995, el B.C.R.A. puede, ante situaciones
de iliquidez sistémica, otorgar asistencia extraordinaria a las instituciones financieras. Los
préstamos del B.C.R.A. a las entidades financieras evidenciaron una sensible disminucion a
partir del monto maximo alcanzado en el mes de agosto de 1995 en virtud del restablecimiento
de la confianza en el sistema financiero con el retorno de los depdsitos que habian sido
retirados durante el denominado “Efecto Tequila”.

En septiembre de 1995, se introdujo una nueva regulacién con el propésito de facilitar la
cancelacién de los redescuentos otorgados al sistema financiero por el BCR.A. Asi se
establecié que la asistencia otorgada durante el primer semestre de 1995 bajo el régimen
mencionado debe ser amortizada, como minimo, con el mayor de los siguientes importes:

a) 45% del incremento del total de depdsitos observado en el mes anterior al vencimiento
de la cuota de la deuda;

b) 3% del saldo de la deuda al 8 de septiembre de 1995;

¢) el cobro de los documentos de cartera afectados a la garantfa del crédito registrado el
mes anterior al vencimiento de la cuota.

Por otra parte un conjunto de entidades financieras provinciales sujetas a procesos de
privatizacién contaban con ayuda comprometida por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo
Provincial que se hard afectiva a medida que avance el proceso de traspaso al sector privado.
Un reducido conjunto de entidades financieras contaba con plazos de cancelacién de deuda
dentro de plazos autorizados.
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De esta manera el monto de capital por asistencia por iliquidez que debe proceder a cobrar
el B.C.R.A. totalizaba $ 453,5 millones a fines de octubre de 1996. El grifico muestra la
evolucién de dicha deuda.

Como conclusion cabe sefialar que los pagos recibidos alcanzaron a § 814,2 millones estando
garantizada ademds la percepcién de $ 254,3 millones de entidades que entregaron en su
momento titulos ptiblicos en garantia (deuda autocancelable).

REDESCUENTOS POR ILIQUIDEZ ];
SALDOS A FIN DE MES

Csssssanssassa Respecto de la deuda
. mantenida por las entidades con
autorizacidn para funcionar
revocada que recibieron
asistencia extraordinaria por
iliquidez, esta asciende a $240
millones, hallAindose respaldadas
por un total de $ 290 millones en
créditos cedidos en garantias.

ks

R T G T R

EN MILLONES

Eaisiane!

X

-En  relacién a  estas
exentidades, sus quiebras y/o
procesos de liquidacién judicial
estdn tramitdndose ante los
tribunales respectivos.
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ElB.C.R.A. haadoptado mulhples acciones destinadas al recupero de los créditos cedidos
por esas exen’adades

Asi, inici6 la e] ecucion judicial de créditos cedidos vencidos correspondientes a los exbancos
Basel 5.A. e Integrado Departamental C.L., en tanto que asigné la administracién de las
carteras cedidas por los exbancos Multicrédito, Austral y Feigin a distintas entidades de
plaza, con la finalidad de optimizar su recupero. En el mismo sentido, se halla bajo an4lisis la

propuesta de una entidad para hacerse cargo de la administracién de la cartera cedida por el
exBanco Integrado Departamental C.L..

Por otra parte, este Banco Central esta concluyendo las gestiones necesarias para vender
mediante una licitacién prtiblica nacional e internacional en su carcter de acreedor prendariola
participacion accionaria del exBanco Feigin 5.A. en Transnoa S5.A.

Por su parte, las tasas aplicadas al régimen de iliquidez observaron una importante
disminuci6n, ya que pasaron, en funcién de la clase de garantia cedida por las entidades, del
12,50% 16,00% anual en setiembre de 1995 a 9% 11% anual desde julio de 1996.

Programa Global de Crédito para la Pequefia Empresa y la Micro-empresa
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En virtud dela linea de crédito que oportunamente el Banco Interamericano de Desarrollo
otorgd a la Nacién Argentina con destino a la concesién de créditos a pequefias empresas y
microempresas que realicen actividades de produccién primaria o industrial, comercio o
prestacion de servicios, esta Institucién viene atendiendo los pedidos especificos que le
formulan las entidades financieras, expresados en délares estadounidenses, a un plazo
maximo de cuarenta y ocho meses y a una tasa efectiva anual del 9%.

En el periodo setiembre 1995 a setiembre 1996 los desembolsos realizados alcanzaron a
u$s 23,5 millones.

Proyeccion monetaria para el afio 1997

En cumplimiento de lo prescripto por el articulo 10 inciso i) de ley 24.144 que sanciond la
Carta Orgénica del Banco Central de la Reptiblica Argentina se incluye la siguiente proyeccién
monetaria para 1997. La proyeccién de las variables monetarias para el afio 1997 se ha realizado
en base al supuesto de crecimiento del producto nominal del 7% anual. El incremento del
nivel de precios implicitos se proyecta del 2% anual.

Bajo estas condiciones, se han analizado dos hipétesis de crecimiento del circulante en
poder del ptiblico y de los depésitos. La primera, representa un comportamiento conservador
con un crecimiento del 11% para el circulante y del orden del 15% para los depdsitos mientras

.que la segunda, se basa en el crecimiento observado del afio 1996, es decir, alrededor de un
25% para los depdsitos. En relacion al aumento en los depdsitos, en ambas estimaciones se
ha mantenido la tendencia observada durante los tiltimos meses en cuanto a su composicién
entre moneda con un incremento en la participacién de los depésitos en moneda extranjera.

Se ha supuesto una reduccion del crédito doméstico del B.C.R.A. originada en la cancelacién
de redescuentos otorgados a las entidades financieras por $ 170 millones. No se han
considerado operaciones con el Gobierno Nacional que impliquen pérdida de reservas
excedentes en el B.C.R.A.

Asimismo, se ha previsto que las reservas internacionales en el sistema financiero se
incrementen entre U$S 4.500 y U$S 5.900 millones.
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ProYECCION MONETARIA

ANO 1997

En Millones de Pesos corrientes

ESCENARIO

CONSERVADOR

ESCENARIO
ALTERNATIVO ~

Diciembre Diciembre
1997 Varlacién 1997 Variacién
Crédito Domésfico -170 -170
Reservas Internacionales 29,220 4,460 30.710 5,950
del Sistema Financlero
Toial Oferta 27.200 4.290 28.700 5,780
8liletes y Monedas 13.530 1.360 11,1% 13.800 1.630 13,3%
Integracién (1) 13.470 2.930 14.9200 4.160
Total Demanda 27.200 4.290 28.700 5.780
Depdsitos 60.350 7.710 14,7% 65.700 13.060 24,8%
En pesos 27.380 3.270 13,6% 29,750 5.640 23,4%
En dblares 32,970 4,440 15,6% 35,950 7.420 26,0%
Ma* 73.880 2.070 14,0% 79.500 14.680 22,6%
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RiEGIMEN NORMATIVO PRUDENCIAL

Durante el perfodo que abarca este informe el B.C.R.A. ha procedido a introducir nuevas
regulaciones prudenciales y cambios en regulaciones previamente aprobadas tomando en
cuenta la singular experiencia acontecida durante 1995. El objetivo de estos cambios fue
consolidar la solvencia y liquidez del sistema financiero condiciones indispensables para su
desarrollo y crecimiento como vehiculo para la intermediacién del ahorro e inversion de la
economia.

Requisitos de capital por riesgo de mercado

La preocupacién por la solvencia de las entidades financieras esté intrinsecamente ligada
con el logro de adecuados niveles de capitalizacién que permitan reducir el riesgo de quiebra
de una entidad y su transmisién al resto del sistema. El significativo crecimiento de los
mercados de capitales y el rol activo que tienen las instituciones financieras en un régimen
de banca universal ha dado lugar a la necesidad de contemplar los efectos de estas operaciones
asociadas con otros riesgos que exceden el de naturaleza crediticia hasta hace poco
contemplado en la exigencia de capitales minimos.

Como consecuencia de ello, a mediados de mayo de 1996 se establecié una nueva regulacién
que propicié requisitos de capital por cobertura de riesgo de mercado y que entrd en vigencia
a partir de setiembre del presente afio®. Con esta innovacién se pretende que el uso de nuevos
instrumentos financieros por parte de los bancos contribuya efectivamente a reducir los riesgos
asociados con su actividad de intermediacién y que, por el contrario, no se conviertan en
una nueva fuente de riesgos como fue el caso en diversas experiencias internacionales tales
como la compafifa minera Codelco en Chile, Barings Brothers en el Reino Unido y el banco
Daiwa de Japon.

El disefio de la regulacién sigue el enfoque estandarizado propuesto en el documento del
Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria que vio la luz en enero de 1996, aunque debe
sefialarse que incorpora una serie de modificaciones que contemplan el hecho de que las
volatilidades de los precios de los activos domésticos son més volatiles que en el caso de los
activos de paises desarrollados.

La metodologia adoptada puede resumirse en lineas generales en que el riesgo de mercado
es medido diferenciando entre distintas categorias de activos que incluye su clasificacion
entre activos domésticos y extranjeros. Dentro de cada una de ellas, se distinguen acciones y
bonos segin su vida promedio (si es inferior a 2,5 afios 0 no). Se entiende entonces como
requisito de capital a la suma del capital requerido para cubrir el riesgo cuantificado en cada
una de las categorias de activos.

3 Texto ordenado: Com. "A" 2461,
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Modificacion al régimen de capitales minimos por riesgo de contraparie

La exigencia de capitales minimos por riesgo de contraparte tiene en cuenta dos tipos de
factores para el cdlculo de los activos de riesgo: uno, asociado al riesgo implicito de la cartera
de activos; y el otro, toma en cuenta la tasa de interés aplicada.

OCTUBRE 1996
I

Amediados de 1995 la recuperacidn de la liquidez de la economia determiné una caida en
la tasa de interés activa. En tal sentido, el B.C.R.A. considerd conveniente redefinir los
indicadores de riesgo asociados con los diferentes niveles de tasa de interés cobradas por los
préstamos otorgados. En marzo de 1996 los indicadores fueron modificados de forma tal que
a una financiacién otorgada a una determinada tasa de interés le correspondiera un indicador
deriesgo mayor. Se defini6 un indicador de riesgo 1,00 para aquellas financiaciones otorgadas
a tasas de hasta 14% en moneda extranjera y 18% en pesos. A partir de este nivel piso, el
indicador aumenta progresivamente hasta alcanzar un valor de 6,00 para financiaciones
otorgadas a tasas de interés superiores al 74% en moneda extranjera y 78% en pesos.

Con el fin de complementar la norma, se establecid un nuevo segmento que incluye los
créditos otorgados a clientes que cuenten al menos con una calificacién internacional igual a
la de los titulos piiblicos nacionales y cuya tasa de interés no supere por mas de 2 puntos

Ponderadores de los activos de riesgo

no inmovilizados

ACTIVOS

Disponibilidades
Tifulos
Nacionales 0-30
Provinciales 50
Gobiernos de paises de la OCDE ,’5
(investment grade) 20 0 15
Préstamos ”’
" al sector privado E‘
con garantlas preferidas auioiiquidables 0-30 0 j
Hipotecas/prendas 50-75 580-75 Jz
sin garantias preferidas 30-100 100
al sector piblico no financiero 0 0 ;i
al sector financiero 1
con aval bancos del exterior 15-30 0-20 §~
ofros 15-30 100 zg
Oftros créditos por intermediacian financiera 0-50 j
Fianzas y avales 50-100 ‘

il

T T Ty
sl iii‘dﬁ’!i;l’ml:iii""!‘f”‘%‘-i‘zliﬂ":;‘;?é"‘z’!-"—'“"
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porcentuales a la tasa de interés de primera linea resultante de la encuesta realizada por el .
B.C.R.A.. Este tramo posee un indicador de riesgo de 0,80.

A partir de la incorporacién de la norma scobre riesgo de mercado, se modificaron los
ponderadores de los valores de riesgo de la cartera de activos con el fin de compatibilizar
ambas regulaciones. Como se aprecia en la tabla precedente, aquellos activos alcanzados
por la nueva regulacién pasaron a tener un ponderador cero, mientras que otros lo variaron
en funcién de una diferente percepcion del riesgo asociado.

Por dltimo, se establecié que las financiaciones otorgadas por las sucursales o subsidiarias
locales del exterior por cuenta y orden de la casa matriz no estardn sujetas a estas normas
siempre que la entidad extranjera posea una calificacién "A" o superior, esté sujeta a reglas
de supervisién consolidadas y las operaciones involucradas se encuentren avaladas
explicitamente por la casa matriz.

En la siguiente tabla se aprecia el elevado exceso de integracién de capitales sobre la
exigencia que mantienen los bancos (alrededor del 50%). Este comportamiento obedece
principalmente al cambio registrado en la composicién del portafolio de las entidades, hacia
activos menos riesgosos.

CAPITALES MINIMOS - Metodologin Argentina-Basilea
Sistema Financiero

Activos Aclivos de rlesgo Exigencia de Capital

Brutos (*) Basliea (2) | Argentina {3) | Basilea (4) Imegrqlclon

en milones de pesos

ki
£r
=1
=
i
53
fag
2
2

88,648 57,018
90,444 66,221 55,740
101,743 71,287 57,661
104,903 72,245 58,952

Al B R T S e e e B R U B B R R G sl R R R S
(*}: Los activos brutos se miden en promedio mensual,
(1): Activos de riesgo = Activos brutos * Factor ponderacidn riesgo * Factor ponderacidn tasa de interés,
(2): Activos de riesgo = Activos brutos ¥ Factor ponderacion riesgo,
(3): Tasa de exigencia: 11,5%.
(4): Tasa de exigencia: 8%.

G i s R

Regulaciones de Liquidez : Requisitos de Liquidez

Los requisitos minimo de liquidez se establecieron en agosto de 1995 como ya se sefialden -
la seccién PoliticaPoliticia Monetaria. Su cémputo tiene como base el promedio mensual de
los saldos diarios de depdsitos —-inclusive de titulos ptblicos y privados--, saldos sin utilizar
de adelantos en cuenta corriente formalizados, aceptaciones, pases pasivos, cauciones y pases
bursétiles de titulos valores, obligaciones negociables y obligaciones a la vista y a plazo con
bancos y corresponsales del exterior —excepto las vinculadas al comercio exterior.
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Para el caso de las sucursales o subsidiarias locales de bancos extranjeros se excluyen de

los pasivos sujetos a exigencia, las lineas de crédito otorgadas por sus casas matrices o
sucursales en otros paises, siempre que la entidad posea una calificacién "A" o superior, esté
sujeta a reglas de supervisién consolidada y las operaciones involucradas se encuentren
avaladas explicitamente por la casa matriz.
. Las tasas de exigencia se aplican sobre el plazo residual de los pasivos, es decir, computando
la cantidad de dias que restan hasta el vencimiento de la obligacion y se fijan en forma creciente
a medida que se aproxima la fecha del vencimiento. Durante el afio 1996, fueron
incrementadndose como se observa en la siguiente tabla:

]

@- R e -( Banco tentral de la Reptblica Argenting

PLAZO DE LA OBLIGACION

EXIGENCIA

e

Noviembre '35 Jullo'96 Oclubre '94 §
hasta 89 dias 15 16 17 :
entre 90y 179 dias 10 11 12
entre 180 y 365 dias 5 & 7 "j
mas de 3465 dias 0 0 0 é

e T T e e e e e

Para proceder al calculo de la exigencia se diferencia entre aquélla que surge de los depésitos
y aquélla que se relaciona con los otros pasivos. Para los primeros, se considera la estructura
que tuvieron en el periodo anterior al del cémputo; para los demas pasivos se toma en cuenta
el plazo residual que tienen en el periodo de cémputo. El calculo total se realiza en base a
promedios mensuales mdviles con cierres quincenales. Asimismo, las entidades deben
mantener un saldo minimo diario igual al 50% de la exigencia.

La integracién de los requisitos puede realizarse con distintos instrumentos, tales como
pases pasivos para el B.C.R.A.; saldos en la cuenta abierta a tal fin en un custodio internacional;
titulos de gobiernos centrales o empresas de paises integrantes de la OCDE con calificacién
"A" o superior; titulos valores del pais (publicos y privados) siempre que la entidad local
cuente con el derecho de ejercer una opcién de venta a un banco del exterior con calificacién
crediticia "A" o superior; 1% de los créditos hipotecarios para vivienda en situacién normal
acordados en base al contrato modelo de mutuo con garantia hipotecaria®.

Existen limites a la ufilizacion de estos instrurnentos. La integracién de los requisitos de liquidez se
podré realizar hasta el 100% con pases pasivos y hasta un 507 con el resto de los instrumentos. Dentro de
ésteiltimomargen, hasta 1in 10% con titulos locales y un 5% con titulos referidos a préstamos hipotecarios.

Posicidon de liguidez

Una de las principales caracteristicas de los sistemas financieros es el diferente plazo de
maduracién de sus activos y pasivos. La funcién de "transformar plazos” conlleva el riesgo
que surge del descalce temporal de las operaciones activas y pasivas. Por ello, el B.CR.A.

* A partir de pctubre se suspendi6 la licitacién de Letras de Liquidez Bancarias contemplada con la introduccién de
los requisitos minimos de Hquidez.




OCTUBRE 1996
TR

siguiendo las précticas internacionales, comenzd a partir de abril de 1996, el monitoreo y la
evaluacién del desfase de los vencimientos entre pasivos y activos de corto, mediano y largo
plazo®.

El computo de la brecha de liquidez implica considerar los vencimientos contractuales de
activos y pasivos que se agrupan por bandas temporales. De esta forma, el vencimiento neto
acumulado en cada una de estas bandas dara lugar al flujo de fondos de la entidad. Un
anédlisis de sensibilidad sobre el escenario base computado mediante la modificacién de los
valores de los pardmetros criticos permite cuantificar los efectos de cambios en las condiciones
de la economia sobre la liquidez de la entidad.

En pos de este objetivo la norma prevé que los vencimientos de activos y pasivos sean
considerados bajo diversas hipétesis asociadas a las condiciones de liquidez de la economia.
Cada uno de los escenarios estd asociado a una definicién més restringida de activos Hquidos
que son computables en el desfase en relacién directa con el grado de iliquidez previsto en el
escenario.

Fraccionamiento y graduacién del riesgo crediticio

Como regla general, el B.C.R.A. determind que las financiaciones totales otorgadas a un
cliente no pueden superar el 100% de su responsabilidad patrimonial computable. A partir
de octubre de 1995 se amplié este limite hasta un 300% cuando el exceso de financiamiento
no supere el 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera y
cuente con la aprobacién del Directorio o autoridad equivalente.

La sancién delaley 24.467 que autorizé la asociacion de empresas que se otorgan garantias
reciprocas para la obtencién de créditos del sistema financiero fue acompafada por la
normativa prudencial, regulando estas sociedades, segtin el mandato legal, y estableciendo
el cardcter de preferidas de las garantias que ellas otorguen. En virtud de ello, el B.C.R.A.
defini6 el nivel maximo de la asistencia permitida a una de estas sociedades en 25% del
capital de una entidad financiera.

Las financiaciones otorgadas por sucursales o subsidiarias locales de bancos del exterior
por cuenta y orden de la casa matriz, no estdn sujetas a las normas de fraccionamiento y
graduacion del crédito, siempre que la entidad extranjera posea una calificacién "A" o superior,
esté sujeta a reglas de supervisién consolidada y las operaciones involucradas se encuentren
avaladas explicitamente por la casa matriz.

Clasificacion de deudores revisionamiento

El B.C.R.A., adecudndose a las normas y practicas contables internacionales, dispuso que
todas aquellas deudas clasificadas como irrecuperables y previsionadas en un 100% se
dedujeran del activo y se contabilizaran en cuentas de orden a partir del séptimo mes en que
las deudas se hubieran alcanzado dicha calificacién.

s Com, "A" 2374,
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Por otra parte, desde junio de 1996 se incorporé una nueva categoria de créditos: irrecuperables
por disposicién técnica. Este concepto comprende las financiaciones a clientes que a su vez sean
deudores en situacién irregular --con atrasos superiores a 180 dias— de entidades liquidadas,
entes residuales de entidades financieras piiblicas privatizadas o en proceso de privatizacion o
disolucién, y entidades cuya autorizacién para funcionar haya sido revocada por el BCR.A.. El
previsionamiento exigido para esta categoria fue establecido en el 100%. De igual modo se
determing que luego de 24 meses de permanencia de un crédito con garantias preferidas en las
categorias 3, 4 6 5 debe ser tratado como sin garantias preferidas y previsionarlo como tal.
Asimismo, deberan tratarse como créditos con garantia preferida aquéllos que estén respaldados
por hipotecas, siempre que cumplan con las condiciones detalladas en la Com. "A" 2419.

Las financiaciones otorgadas por sucursales o subsidiarias locales de bancos del exterior
por cuenta y orden de la casa matriz, no estén sujetas a las normas de clasificacién de deudores
y previsionamiento minimo del crédito, siempre que la entidad extranjera posea una
calificacién "A" o superior, esté sujeta a reglas de supervisién consolidada y las operaciones
involucradas se encuentren avaladas explicitamente por la casa matriz.

Los indicadores proporcionados en la tabla adjunta evidencian una clara mejora de la
calidad de la cartera total del sistema financiero a partir del segundo semestre del afio 1995.
Dicha mejora estd determinada por el incremento en el nivel de actividad de la economia y,
consecuentemente, el aumento de las financiaciones. Se observa que el indicador que

Indicadores de Cartera Irregular

TOTAL SISTEMA JUN.95 | DIC.95 (¥ | JUN.96 (*) | JUN.96 (¥} %
i

Financiaciones [millones de §) 64,105 67,796 70,367 70,849 ﬁ
g%

Cartera Inmegular - _ L!;
Amplia (millones de §) {1} 15973 | 16,851 | 16682 | 16,522 ’L
Resifinglda (millones de §) {2) 11,528 12,926 13,113 13,013 F;
Amplia (en % de las financlaciones) 24.9 249 23.7 23.3 !
Restingida {en % de las financlaclones) 18.0 19.1 18.4 18.4 5

d

Patrimonio Neto (mlllones de §) 14,080 14,091 14,345 14,297 %
i

Previsiones (millones de §) 6,723 7,569 8,031 8,128 gf
i

!

Cartara Ireguler neta Previs. / Financlaclones Eg
Amplia (%) 14.4 13.7 12.3 11.8 L
Restringida (%) 1.5 7.9 7.2 S 68 |
Carfera Iragular neta Previs. / Patrimonio Neto 38
Amplia (%) _ 65.7 65.9 60.3 56.7 |
Resiringida (%) 341 38,0 35.4 34.2 ,;

i
T ———————————— - —!,',"—""J*
R S G G G B s s e R R R I MR e ST RS =2l=1;§i_‘:}

(*): Incluye cuentas de orden.
(1): La cartera irregular amplia incluye categorins 2,3, 4,5y 6.
(2): La cartera irregular restringida inclhuye categorias 3, 4, 5y 6.
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representa la morosidad neta de previsiones en término de las financiaciones cay6 2 puntos
porcentuales entre diciembre de 1995 y julio de 1996.

Por otra parte, la tabla siguiente presenta informacién sobre las financiaciones otorgadas
a agosto de 1996 por tramo de monto y categoria del deudor para el sistema financiero y
para las entidades privadas. Esta informacién fue obtenida de los datos que suministran
las entidades a la Central de Informacién Crediticia (ver capitulo de Superintendencia,
Sistema de Deudores).

Distribucion de los deudores del sistema financiero
Agosto de 1996

Sistema Financiero

Informacion sebre tofal de deudores Parlicipacién porcentual por calificacicn B

framo($) c“.’l,'L"““' Partict- Montode Parfici- | Deuda
deudores | Pacton [miII da 4} pacién {promedio

Hasta 50.000 3,400,448 97.1%( 15,048 25.3% 41741 6.8 17.0

60.001 - £00.000 550717 1.5% 3,7% 6% 68,922 65.5 10.2 5 3 7 6 1.3
100,001 - 200.000 25,647 0.7% 3,515 59%| 137,083| 6dd B.5 6.4 8.8 12.0
200,001 - 1,000,000 19,309 0.5% 7914 13.3%| 409,861 6B.5 6.8 8.2 9.4 2l
1.000.001 - 2,000.000 3,158 0.1% 4,343 13%| 1315237 79.2 52 39 45 51
2,000,001 - 3.000.000 117 0.0% 2,825 4.7%| 2400170 813 47

4,000,001 - 4,000,000 564 0.0% 1,024 32%| 3411348 832 3.7
Mds da 4.000.000 1,458 0.0%| 20,229 33.9% | 13,874,486 91.0 29
TOTAL 3,714,058 100.0% 59,614 1000% 16,042 764 8.

[ R R e e T e T R T e R L R T T R T T R T R R R H R TR H R H R S R TR TR

(*) Incluye las categorins 5y 6

En dicha tabla, se aprecia la fuerte concentracién en préstamos cuyo monto no supera los
$50.000. El niimero de deudores en el tramo inferior representa el 97% del total de los deudores
del sistema financiero y mantiene el 25% de la deuda total. Por otra parte, si se consideran las
deudas hasta $200.000 resulta que el 99% del universo de deudores obtiene poco menos del
38% de los créditos. Si se incrementa el limite para incluir deuda bancaria hasta $1.000.000, se
observa que el 99,5% de los deudores registra el 51% del monto de deuda. En otras palabras,
més del 50% del crédito otorgado por el sistema bancario se destind a personas fisicas
(consumo) y a empresas de tamafio pequefio y mediano.

Asimismo, los datos obtenidos muestran un comportamiento diferente en el servicio de la
deuda enire los deudores de menos de $1.000.000 y aquéllos que superan esta cifra. La
participacién de los deudores mejor clasificados crece a medida que aumenta el monto de la
deuda, por el contrario, los deudores calificados como "5" decrecen a medida que el tamafio
del préstamo se incrementa.

Las relaciones descriptas en el parrafo anterior repercuten en el costo financiero que se les
impone a los diferentes tipos de deudores. Las entidades financieras, basadas en la informacién
histérica, cobran tasas interés mayores a los deudores con montos menores a fin de cubrirse
de futuros retrasos en el servicio de la deuda. Del mismo modo, las tasas de interés activas
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para créditos de consumo superan en varios puntos porcentuales a las aplicadas en el caso
de las empresas de primera linea.

Distribucién de los deudores de las entidades financieras privadas
Agosto de 1996

Informacion sobre total de deudores

Tramo($) Canlciad | paiici- | MaOe | paiict- | Deucta
deudores | PACI6N | (il da 4| Pacion | promedio

Hasla 50,000

2,729,598 97.4% 8,661 23,3% 3173 76 ] 0.2
50.001 - 100.000 29,624 1.1% 2,025 5.5% 68,357 [ 733 10.0
100,001 - 200.000 13,983 0.5% 1,028 5.2%| 137,882 725 ﬁ.] 3.'? 3.3 0.2
200001 - 1,000,000 13,357 0.5% 5,552 14.8%| 415,662 | 744 5.4 4.5 B.2 54
1.000.001 - 2,000,000 2,262 0.1% 3,106 8.4%| 1,373,121 | 851 4.5 2.4 5.4 24
2,000,001 - 3.000.000 207 0.0% 2,174 59%| 2,39¢118 ) 887 3.6 25 KR 1.3
3.000,001 - 4.000,000 448 B.0% 1,527 41%| 3,408,482 | 937 3.1 1.4 0.7 1.1
Mds de 4.000.000 i,168 0.0% 12,174 32.8%] 10,422,945 | 947 i.6 0.4 0.8 0.3
TOTAL 2,791,347 100.0% 31,149 1000%| . 13309 [ B47 40 2.5 43
e e e e e e T R e

{(*} Incluye las categorias 5y 6

Medidas relacionadas con el crédito familias y empresas

El financiamiento a las pequefias y medianas empresas (PyMEs) estd condicionado por la
existencia de asimetrias de informacién que derivan de la imposibilidad, por parte de las
instituciones, de evaluar con certeza la posibilidad de éxito de los proyectos de inversion de
las PyMEsS por diversos factores. En general, la informacién que una entidad financiera
obtiene de las PyMEs es inferior en calidad y cantidad que la que dispone para las grandes
empresas. Por otra parte, los costos asociados a la recopilacién de més y mejor informacion
son considerables para una institucién financiera en el caso de estas empresas. Reducir los
costos de disponibilidad de informacién crediticia sobre PyMEs fue materia de diversas
acciones del B.C.R.A.. Para ello se amplié la base de datos corporativa conteniendo
informacién sobre el estado de los deudores del sistema financiero. Desde comienzos del
afo, las entidades financieras informan para la totalidad de sus deudores su grado de
cumplimiento frente a las obligaciones contraidas. De esta forma, el acceso a esta informacion
contribuye disminuir los costos de recoleccién de informacién sobre un deudor en particular.

Asimismo, el B.C.R.A. fij6 en $200.000 el monto méiximo para deudas comerciales que
puedan ser clasificadas como créditos de consumo. Esto simplifica el proceso de calificacién
de los deudores, ya que las regulaciones en vigencia establecen que para la clasificacién de
los deudores comerciales se debe tener en cuenta el andlisis del flujo de fondos y la capacidad
de repago del deudor mientras que en el caso de los créditos de consumo sélo se debe verificar
el grado de cumplimiento. Adicionalmente, en octubre, el B.C.R.A. dispuso que los créditos
que se otorguen a deudores del sistema bancario con el fin de facilitar la cancelacién de sus
obligaciones impositivas y previsionales no dieran lugar a la reclasificacién del deudor ni a
un mayor requerimiento de previsiones.
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Por 1iltimo, cumpliendo con lo dispuesto por la ley de creacién de las Sociedades de
Garantias Reciprocas, el B.C.R.A. establecié que los créditos otorgados con avales de una
sociedad inscripta en el Registro del Banco Central tengan un tratamiento similar a aquellos
otorgados con garantias preferidas. Las Sociedades deben observar ciertas condiciones para
ser incorporadas en el citado registro, entre ellas, el mantenimiento de un fondo de riesgo,
estrictos limites a las garantias otorgadas a un socio con participacién y la inversion del
fondo en activos de alta liquidez.

La tarea por mejorar las posibilidades de acceso al mercado de crédito por parte de las
unidades econémicas més pequeifias no concluye con las medidas mencionadas anteriormente.
El B.C.R.A. y el Gobierno Nacional estdn interesados en continuar en esta linea. Ejemplo de
ello es el proyecto de ley, el cual cuenta con media sancién de la Camara de Diputados, que
crea la figura de la "Factura de crédito” reemplazando la figura de la "Factura conformada".
El proyecto crea un nuevo instrumento de financiacién que ademds de brindar seguridad
juridica permite la transferencia de las garantias asociadas a ella. La ley prevé que las facturas
de crédito puedan ser transmitidas en el circuito comercial, a una institucién bancaria o
negociadas en el mercado de valores. Esta caracteristica permite que la garantia crediticia
que posee una empresa sea traspasada, por ejemplo, a su proveedor, y con ello todas las
caracteristicas de la operacién crediticia (tasa de interés, plazo).

Asimismo, el B.C.R.A. estd trabajando para crear un "Credit Bureau". Esta institucién
otorgaria informacién acerca de la historia crediticia de las personas fisicas y juridicas, no
s6lo en lo referente a su situacién crediticia dentro del sistema financiero sino también sobre
su deuda comercial. De esta forma se ampliaria la informacién disponible a través de la
"Central de riesgo", Ia cual s6lo brinda datos sobre la categoria y el monto actual de la deuda
con el sistema financiero de los clientes del mismo.

Prevencion del delito de lavado de dinero

El B.C.R.A. continué con la implementacién de una politica que desaliente y permita
detectar operaciones de "blanqueo de dinero" provenientes de actividades ilicitas dentro del
sistema financiero argentino. En este sentido, desde hace tiempo viene realizando
recomendaciones a las entidades para que implementen controles que eviten este tipo de
operaciones.

En los tiltimos meses a esta preocupacién siguié la adopcién de medidas a este respecto. A
fines de diciembre de 1995, dispuso la prohibicién de abonar por ventanilla cheques a favor
de terceros por importes superiores a $50.000. Asimismo, establecié la necesidad de llevar un
registro cronoldgico con los datos de las personas que presenten cheques por ventanillas por
sumas que fluctien entre los $10.000 y $50.000.

Asimismo, hacia mediados del mes de mayo del presente afio, el B.C.R. A. amplié la medida
antes mencionada estableciendo que las entidades también deben informar a partir de octubre,
sobre los clientes que realicen operaciones en las cuales se involucren, medidos en forma
acumulativa, movimientos en efectivo de $50.000 en un mes calendario o de $200.000 en un

-------------- ' EancoCentra'de|aRepﬁb|icaArgentina j T R T T R T S T T T R TR -@
i

e
T




W e w 8 3 % @ B ®m % % = 4 4 8 8 8 8 ®E E 2 B ® e ® = B om s e s EE® E S 4 F S I MoE s s 4 ES S4B S E S s sEEA TN

§£i!”l“ﬁ§§§*‘§§iﬂ'ﬂ}ﬁiﬂﬂiﬁﬂl"""""""""'""“"""""""'""

afio calendario. Para la determinacién de los clientes alcanzados por esta tiltima norma, los
bancos deben tener en cuenta la totalidad de las transacciones de cada cliente por todo
concepto. Cuando una operacién involucre a més de un titular o a un mandatario, apoderado
o representante se debe imputar a cada una de las personas intervinientes ya sea como
cotitulares o por haber otorgado algtin tipo de mandato.

Por otra parte, las operaciones que deben ser consideradas en este clculo son los depositos
en cuentas corrientes, caja de ahorros o plazo fijo —~incluso los constituidos con titulos valores-
-, las compras o ventas de titulos valores —publicos o privados—o de cuotas de fondos comunes
de inversién, las operaciones de cambio o que tengan por objeto metales preciosos --010,
plata, platino y paladio—, giros o transferencias, constitucién de fideicomisos y todo tipo de
otros encargos fiduciarios, cobranza de exportaciones, pago de importaciones, concertacion
de pases y compra de cartera de la entidad financiera.

Cambios introducidos al funcionamiento de los pagos por débitos

automdticos

Los cambios registrados en la economia argentina de los tltimos afios han contribuido a
la expansién del servicio de pagos de instituciones bancarias por cuenta de clientes y, en
particular, de los medios electrdnicos en el segmento minorista. Entre estos tiltimos se destaca
el uso del débito automatico de los titulares de cuentas corrientes o cajas de ahorro para
efectuar pagos de servicios o impuestos.

Sin embargo, la imposibilidad de suspender o revertir los pagos efectuados mediante el
uso de estos instrumentos desalentaba el uso del sistema por los costos asociados con posibles
reclamos. Por este motivo, el B.C.R.A. considerd conveniente establecer que en todos los
convenios de débito automético que las entidades financieras pacten con sus clientes se incluya
de manera obligatoria una cldusula que contemple la reversion de débitos ocurridos. La
situacién que surge a partir de la reversion del pago es incumbencia del prestador del servicio
1 organismo recaudador y del cliente, sin responsabilidad alguna para la entidad financiera.

Asimismo, se dispuso la necesidad de contar con la conformidad expresa de los titulares
de cuentas corrientes, cajas de ahorros y cuentas especiales para cfrculos cerrados para poder
realizar los débitos por comisiones y/o gastos relacionados con el funcionamiento de estas
cuentas.

El B.C.R.A. pretende con estas medidas generar una mejor proteccién de los derechos de
los usuarios del sistema financiero. En particular, se estima que estas medidas crean incentivos
para el uso del débito automatico atin méas generalizado. La mayor bancarizacién mejora la
eficiencia de los bancos a través de la disminucién de sus costos operativos y, por lo tanto,
redunda en beneficio de sus clientes.

Otras normas sobre operaciones activas y pasivas

Entre las operaciones admitidas por el B.C.R.A., se encuentran las de pases y cauciones

{ Banco Central de la Republica Argentin J

e

OCTUBRE 1986
A



Informe Anual
e T

e 3 ¥ = =8 ®m ® 3 ® W OR OB 4 R & & 8§ F R B OB NS NN P A A S S S LR F e s

OCTUBRE 1996
b |

bursatiles que se constitufan por un plazo minimo de 30 dfas. Sin embargo a partir de este
afio esta restriccién no rige cuando la operacién se realice por un monto mayor a § 50.000.
Por otra parte, se prohibi6 expresamente el otorgamiento de garantias entre entidades
financieras por operaciones de captacién de recursos. A pesar de ello, se admiten ciertas
excepciones como por ejemplo, las relacionadas con operaciones de pases pasivos de titulos
o moneda extranjera bajo las condiciones estipuladas en la Com. "A" 2397.

Nuevas modalidades de captacidn de recursos

El B.C.R.A. ha mostrado interés en disminuir las diferencias en los plazos de los
vencimientos entre activos y pasivos de las entidades financieras. En este sentido, y
complementando la norma sobre posicién de liquidez, establecié nuevas modalidades de
captacién de depésitos a efectos de introducir incentivos que alienten el alargamiento de los
plazos de concertaci6n. Es por ello que a partir de noviembre de 1996 rigen cuatro nuevas
modalidades de inversién a plazo (ya sea en pesos o en ddlares estadounidenses):

Inversiones a plazo constante: son colocaciones por un plazo no inferior a 180 dias con
una vigencia permanente y renovables automaticamente transcurridos 30 dias el plazo por
un término igual al plazo original de concertacién, salvo expresa manifestacién en contrario
por parte del cliente. La tasa de interés se conviene libremente entre las partes y la liquidacién
y pago de intereses tiene lugar al vencimiento final o en pagos peritdicos cada 30 dias.

Inversiones con opcién de cancelacién anticipada: el plazo de concertacién debe exceder
180 dias, con posibilidad de cancelacion anticipada por parte del titular del derecho a ejercer
esa opcién una vez que hubieran transcurrido al menos 30 dias desde la fecha de la imposicién.
El precio de esta opcién consistird en una suma fija desembolsable cuando se acuerde la
operacién o bien en dicho momento se detallara la manera de cancelacién. La tasa de interés
y la liquidacién de intereses serd igual que en el caso anterior.

Inversiones con opcién de renovacién por plazo determinado: se aplica a los plazos fijos
no inferiores a los 90 dias. Tanto el ahorrista como la entidad pueden renovar la colocacién

de acuerdo a quién tenga esa opcién. La tasa de interés serd pactada libremente entre las
partes pero podrd ser fija durante la vigencia original de la inversién , pactdndose ademads la
tasa de interés a la que se renovara cuando opere el gjercicio de derecho a prérroga.

Inversiones a plazo con retribucién variable: son colocaciones a un plazo minimo de 180
dias, con una retribucién fija segtin la tasa libremente convenida y /u otra variable, en funcién
de la proporcién establecida respecto a la variacion del precio de un activo financiero o de
indices de activos financieros. Esta modalidad estard sujeta a la aprobacién previa del B.C.R.A..
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OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Central de Registracion y Ligquidacion de Instrumentos
de Endeudamiento Publico

Conforme a lo dispuesto por el Decreto No. 340/96 del Poder Ejecutivo Nacional del
01.04.96, el B.C.R.A. fue designado agente de registro de los titulos escriturales colectivos
representativos de los Instrumentos de Endeudamiento Piiblico (IEP) cuya colocacién primaria
sea instruida por la Secretaria de Hacienda de la Nacién.

En dicho marco, se cred en jurisdiccién del B.C.R.A. la Central de Registracién y Liquidacién
de Instrumentos de Endeudamiento Piiblico (CRYL), que tiene a su cargo el registro y la
liquidacién de las colocaciones primarias que instruya la Secretaria de Hacienda, el pago de
sus servicios de renta y amortizacién, la registracién entre cuentas de las transferencias que
ordenen los agentes que tengan habilitadas cuentas en la central y la liquidacién y el registro
de instrucciones entrega contra pago (DVP).

A fin de aproximarse a éstandares internacionales, la creacién de la CRYL introdujo
précticas operativas hasta ese momento inexistentes en el mercado de titulos priblicos local,
tales como la confrontacién previa de las instrucciones entre ambas partes “prematching” y
un sistema de compensacién y liquidacién que incorpora el ya mencionado criterio DVP
“delivery versus payment” que condiciona la transferencia entre cuentas de registro de los

titulos a un pago simultineo efectuado por medio de una transferencia entre las cuentas
corrientes de los agentes.

‘A1 31.10.96 se habian colocado por intermedio de la CRYL Letras del Tesoro en Pesos y
Délares Estadounidenses por un total de $ 2.840 millones; alcanzando el stock actual de

deuda colocada en estos instrumentos $ 1.787 millones. Su evolucién se puede apreciar en el
siguiente cuadro:

- Stock de Letes al 31.10.96
en yrillones de palores nominales

COLOCACIONES

Abrll

, 27145 |
Mayo 265,21 536,66 :
Junlo 257,44 794,10 Ii
Julio 518,59 271,45 104124 ||
Agosto 509,31 265,21 128534 |
Setiembre 251,00 257,44 1.278,90 §j
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ADMINISTRACION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES

Situacion de las Reservas

Las reservas internacionales del B.C.R.A. se incrementaron entre agosto de 1995 y agosto
de 1996 en U$S 5.439 millones. El monto total de las reservas internacionales en el B.C.R.A.
alcanzaba a U$S 18.877,5 millones al 31 de Agosto de 1996.

En los tiltimos meses del afio pasado concluyé el concurso para seleccionar administradores
externos de una porcién de las reservas internacionales, contdndose en esa oportunidad con
la asistencia técnica de una empresa internacional especializada en el estudio de las firmas
que se dedican a administrar fondos. Como resultado de este concurso, se seleccionaron a
diez administradores externos que administran un total de U$S 2.000 millones que se
encuentran depositados en custodia en un banco con la mayor calificaci6n crediticia por las
agencias internacionales especializadas.

Manejo de las Reservas

La administracién de las reservas continué priorizando la méxima liquidez, a la vez de
minimizar los riesgos tanto de tipo financiero como crediticio, con la finalidad de preservar
la integridad de las reservas internacionales e incrementar su poder adquisitivo.

La estrategia de administracién a cargo del B.C.R.A. durante la primera parte del periodo
analizado tuvo en cuenta el escenario de tasas de interés internacionales bajas y, en
consecuencia, decidié incrementar el plazo de las colocaciones. A partir de febrero del presente .
afio y ante el cambio en esta tendencia, se decidi6 acortar el plazo de colocacién a fin de . ]
aprovechar el incremento continuo de las tasas de interés.

Con respecto al oro, se continud colocando las tenencias de oro en depésitos a plazo fijo
en instituciones de alta calificacién crediticia establecida por las agencias internacionales y
que deben ser ademds miembros del Mercado de Oro de Londres. Cabe sefialar que las tasas
de rendimiento de las colocaciones alcanzaron niveles elevados, motivo por el cual se decidié
aumentar el plazo de las mismas y poder asi prolongar el periodo de altos rendimientos.

Asimismo, el valor de las tenencias de oro se continué protegiendo a través de una
estrategia de cobertura del riesgo de caida del precio de este metal mediante la utilizacién de
instrumentos financieros disponibles en el mercado y de un reducido costo. De esta forma,
se garantiza un valor minimo de la posicion, evitando el riesgo que una brusca caida en el
precio pudiera afectar a esta posicion.

Por otra parte, hacia finales del afio pasado y como resultado de un concurso realizado
entre mas de 90 empresas, se designd a diez firmas internacionales especializadas en la
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administracion de reservas para el manejo de 2.000 millones de d6lares adjudicandole a cada
una de ellas un monto de U%S 200 millones. La actividad de los administradores externos
estd sujeta a un conjunto de restricciones en las cuales se establecen los instrumentos
financieros en los que se pueden invertir y otros limites a los plazos de inversion, exposicidén
crediticia, etc., garantizdndose que esta gestién se realice bajo condiciones de riesgo minimo,
permitiendo al mismo tiempo obtener mayores rendimientos. Los fondos y bonos se -
encuentran depositados en custodia en un banco con la mayor calificacién crediticia lo que
garantiza su seguridad.

Rendimienio de las Operaciones

La rentabilidad promedio de las reservas, excluidos los titulos ptiblicos nacionales fué del
% 5.10 anual hasta el mes de agosto pasado. Excluyendo el oro, que tiene una rentabilidad
sensiblemente menor a las inversiones en divisas, la rentabilidad promedio de las reservas se
eleva a % 5.50 anual.

MonTO COLOCADO DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES
POR INSTITUCION DEPOSITARIA

(En millones de Ddlares)

STOCKAL | STOCKAL

31/08/95 | 31/08/96

Federal Reserve Bank of New York 7,224.9 8,017.9 5.7 28 k
Bank for International Settlements, Basle 116.4 368.3 5.2 0.1
Banco de la Naclén Argentina, New York (1) 1,032.2 789.8 5.2 03 |
Custodia Deutsche Bank, N.Y. (2) 0.0 2,268.9 5.0 0.7 b5
Bancos Corresponsales 160.1 2,573.7 5.3 0.8 @E
BLADEX, Panama 30.3 30.0 5.4 00 |:
FM.L. 582.8 176.9 3.9 00 |
Bonos en Cartera del B.C.RA, 325.8 303.5 6.6 o1 |E
Oro depositado en Bcos. Comerclales (3) 1,525.5 1,555.6 1.9 0.2 137
Oro depositado en el B.C.R.A. (3) 136.6 138.3 0.0 0.0
Billefes en el B.C.RA. 89.9 87.6 0.0 00 E
Titulos Pliblicos en Cartera del B.C.R.A. 2,214.0 2,567.0 0.0 00 K
i

Total (4) | 13,4385 | 18,8775 5.1 éj

(1) Red de seguridad: USD 697 millones, a partir del 24/01/

(2) Contratos de administracion externa iniciados el 02/01/96.

95 - Saldo al 30/68/96 LISD 402,9 millones,

(3) Valuacidn neta del 1% en concepto de prevision por fineza de oro.
(4) Excluye convenios ALADI por USD 24,2 millones.
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SUPERINTENDENCIA

Desdoblamiento de Funciones. Control "on-site” y "off-site” de entidades.

La politica de supervisién de la SEFyC se basa en la tarea de inspeccion on-site, y en el
andlisis técnico de la informacién que las entidades financieras envian al B.C.R A.. Esta se
realiza en el marco de un proceso continuo que abarca distintas fases: la identificacion del
riesgo de la entidad supervisada, el desarrollo de adecuados planes de supervision, la
realizacién de inspecciones on-site, la revisién de la informacién provista a la SEFyC y el
seguimiento de los ajustes a ser realizados por la entidad con el objeto de corregir sus
debilidades o potenciales problemas. '

Para poder cumplir con esta misién, Ja SEFyC modificd su estructura interna a principios
de 1996, concentrando las funciones de inspecciénon-site en el Area de Supervisién y creando
el Area de Anélisis y Seguimiento que aglutina las tareas relativas al control off-site.

Las inspecciones que se realizan en las entidades tienen como objetivo revelar deficiencias
dificiles de detectar a través del andlisis técnico de la informacién suministrada al B.CR.A.,
pudiendo servir para evitar practicas financieras impropias. Estas inspecciones pueden tener
un alcance amplio o bien objetivos especificos.

El Area de Analisis y Seguimiento tiene como responsabilidad mantener bajo estrecha
observacién a todas las entidades durante el periodo entre inspecciones, poniendo un énfasis
particular en aquellas con Acciones de Superintendencia. Para ello, los analistas del rea
realizan un monitoreo off-sife continuo que abarca, entre otros, a los siguientes aspectos:

e Situacién y Evolucién de liquidez y solvencia

o Situacion y Evolucién econémico-financiera .
e Componentes CAMEL .
e Contexio sectorial y macroeconémico :
o Cumplimiento de regulaciones técnicas

e Cumplimiento en el envio de informaci6én y férmulas

e Informes finales de inspeccién

e Seguimiento de los sumarios en curso

Nuevo Procedimiento para Inspecciones CAMEL

Apartir de mediados de mayo del corriente afio se ha establecido un nuevo procedimiento
para informes de inspecciones CAMEL, el cual ha sido formalmente aprobado por el St. |
Superintendente con fecha 6.11.96.

En consecuencia los pasos a seguir desde el momento de finalizada la inspeccion hasta la
comunicacién de la calificacién a la entidad son los siguientes:
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(1) Elaboracién del Informe Interno de Inspeccién, Minuta del Informe
Final de Inspeccién y las eventuales Acciones de Superintendencia a aplicar

Estas tareas estdn a cargo del sector de inspecciones.

Mientras que en el Informe Interno de Inspeccidn se vierte el resultado de la evaluacion
llevada a cabo, en la Minuta del Informe Final se destacan las caracteristicas y puntos més
relevantes de cada variable CAMEL que deberia incluirse, a juicio del grupo de supervision,
en el Informe de Inspeccién a ser entregado a la entidad.

5i como consecuencia de la Inspeccién realizada fuera necesario solicitar una Accién
de Superintendencia (Memorandum de Entendimiento, Plan de Saneamiento, Orden de Cesar
¥ Desistir, etc.), el tenor de la medida, salvo que se haya implementado durante el transcurso
de la inspeccién, se propondré dentro del Informe Interno.

2) Reunién de Coordinacidin

El objetivo de esta reunion es intercambiar opiniones respecto de las principales caracteristicas
del Informe Preliminar de Inspeccién, determinar el cronograma para la entrega del mismo y
confirmar el contenido de la minuta y del Informe Final de Inspeccién. | |
Enlamisma deberd participar tanto el drea de Anlisis y Seguimiento como el grupo de Supervision.

(3)  Confeccién de las propuestas de Informe de Inspeccién, Carta de
Notificacion, Informe para los Auditores Externos y eventuales acciones de

Superintendencia a aplicar

El Analista a cargo es el responsable de confeccionar y redactar una propuesta de:
Carta de Notificacion, Informe para los Auditores Externos e Informe de Inspeccién.

4) Revision y Control de Calidad

El responsable de Control de Calidad de los Informes de Inspeccién, verificard y
controlard el Informe Preliminar de Inspeccién realizado por el Analista a cargo de la Entidad.
Asimismo, homogeneizara con criterios uniformes y comparables la evaluacion de la situacién
patrimonial y financiera de las distintas entidades.

El objetivo concreto es que toda persona que no haya tenido una participacion directa
en la Inspeccién o en la confeccién del Informe pueda, a partir de la lectura del Informe de
Inspeccidn, tener una idea clara de la situacién de la Entidad, sus problemas y las principales
cifras y aspectos involucrados.

(B)  Aprobacién del Jefe de Grupo y del Responsable de Anilisis y Seguimiento -

Luego de analizar las propuestas preliminares presentadas por el Responsable de
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Control de Calidad (previamente consensuadas con el Inspector a cargo) y realizar las
observaciones que consideren necesarias, el Jefe de Grupo y el Responsable del Area de
Anélisis y Seguimiento devolverén el Informe de Inspeccién Preliminar revisado al
Responsable de Control de Calidad a fin de confeccionar la propuesta a ser elevada al Comité.

(6) Convocar al Comité de calificacion

El Responsable del Area de Anélisis y Seguimiento convocard al Comité de calificacién
para que apruebe el Informe de Inspeccién y otorgue una calificacién a la Entidad.

(7) Reunidn del Comité de calificacién

El Comité de calificacién estd compuesto por nueve miembros (dos Responsables del
Area de Analisis y Seguimiento, los seis Jefes de Grupo de Supervisién y el Responsable del
Sector de Seguimiento de Principales Deudores).

(8) Elevacidn al Sugerintendente/%cesuperintendente

El Responsable del Area de Andlisis y Seguimiento elevard al Superintendente /
Vicesuperintendente el Informe de Inspeccién, el Informe para los Auditores Externos, la
Carta de Notificacién, con la calificacién otorgada y los proyectos de Resolucién conteniendo
eventuales acciones de Superintendencia, a efectos de obtener su conformidad.

(9) Reunidn de entrega del Informe de Inspeccion

Una vez aprobado el Informe de Inspeccién por el Superintendente/
Vicesuperintendente, el Jefe de Grupo de Supervision Responsable de la Entidad sometida
al proceso de inspeccién notificaré a la misma sobre la realizacién de la reunién de entrega
del Informe de Inspeccidn.

(10) Reunidn de entrega del Informe para los Auditores Externos

El Grupo de Supervisién serd el encargado de citar a los auditores dela Entidad a que
participen de esta reunién.

Informacion sobre Inspecciones CAMEL

A partir de octubre de 1995 y luego de superada la crisis de iliquidez que afectd el
Sistema Financiero, la SEF y C retom6 el proceso de inspecciones segtin el sistema CAMEL.
A continuacién se detalla el status de las mismas:

Desde el 01.10.95 y hasta el 30.11.96 se han iniciado un total de 132 inspecciones.
Fl resto de las entidades tienen inspecciones programadas de forma tal que, a marzo del 97,
la totalidad del sistema financiero haya recibido inspecciones del B.C.R.A..
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Verificaciones

El total de verificaciones iniciadas en 1995/96 y finalizadas al 30.09.96 alcanzé a nueve
entidades. Al 30.09.96 existe una verificacién en curso.

Acciones de Superintendencia

Entidades Suspendidas

ENTIDAD RESOLUCION OBSERVACIONES

]

El Banco Municipal de

TR ER

Caja de Crédiio Impulsora . La Plata adquirid la 5
2/96 Coop. Lida. Revocacion foldlidad de los actives [l
' Y pasivos de [a entidad. i?
Cancelaclén para H
05196 Bang;:;\;lg\frisic funcionar como Beo. ;.j
sela.A. Mayorista. J
i
i
i
la entidad fue absorblda %
201/96 Banco Comercial Revocaclén por el Banca de Crédito |3
de Tandll 5.A, Provinclal 5.A, :
La suspensidn quedo sin 5
215y Banco del Prérroga de suspensidn e:z;;ot?m%?é;g;oggic chgndggo :‘E
225/96 _ Tucumadn 5.A. por 60 dias, regularizacion y -
saneamiento. :
La entidad se privafizé baojo
Banco de la Provincla . el nombre de
Revocacld
348/96 _ de Sanliago del Esfero evecacion Banco de Sanflago
del Estero §.A.

Cancelacién de la
291/96 Banco General 8.4, autorizaclén de su
representante en Arg.

e e A T

La enfidad se privatizé bajo

354196 Prov;c::?g %g:t:']'l tuls Revocacion el nombre de Banco f
de San Luis 5.A, E

389/96 Gimeza §.A, Revocaelion ;3%,
452/96 | Cala de Crédito Pavén Coop, Lida. Revocaclén %
i

472/96(%) Caja de Crédito Varela §.A. Revocacién ]
406/96 Banco de Caseros S.A. - | Suspencidn por 30 dfas

ES R RE e R R et

(*) Resolucion del 3.10.96
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Planes de Saneamiento

Se encuentran con planes de saneamiento aprobados por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias 5 entidades ptiblicas y 11 entidades privadas.

Casas y Corredores de Cambt_'o

RES. ENTIDAD - CORREDOR _RESOLUCIGN . i
30196 Ente de Cambio y Turlsmo 5.A. Autarizacién para operar - Suspension 1%
58/96 Oscar J. Cassefta Autorizacion para operar - Cancelaclén J’ij
60/96 Carlos Alberto Melina Autorizacion para operar - Cancelaclén f
&69/96 Miguel Norberto Holeman Autorlzacion para operar - Cancelacion J;
B2/96 SIDEC Soc. Colf R. Raposo y L. Canto Autorizacién para opetar - Cancelacién i
123/96 Opentur §.A. Autorizacién para operar - Suspensldn ;’g
151/96 Mario Anfonio Cécere Autorizacidn para operar - Suspension i
147/96 Carmnblo Marra S.A. Autorizacién para operar - Cancelacion é
199/96 Gustave Pablo Quintana Autorizacién para operar - Cancelaclon ’ﬂ
201/96 Alberto Garcia Autorizacién para operar - Cancelacidn W‘;

228/96 Sosa y Cla. Conedores de Camblo
Soc, Colectiva/ Eduardo R. Sosa Autorizacién para operar - Cancelacion
y Afilio M. Devito

Tl

ppeT

=it

327196 Sur Turlsmo S.A. ‘ Autorizaclan para opetar - Cancelacion iﬁ

i
258/96 José Luls Belizdan Autorizacion para operar - Cancelacion %lé
307/96 Corredores Camblarios Soc. Col.f Autorlzacion para operar - Cancelaclion

Carlos Davoto y Danlel Chazansta

Sl pE T T f

441/96 " Calcos Turlsmo, Camblo Bolsa 5.A, Autorlzacidn para eperar - Cancelaclién i
366/96 Beatrlz Giannullo Autorizaclon para bperar - Cancelacion !
367/96 Maria Arballo Auforlzacidn para operar - Cancelacion *ﬂ

R P

368/96 Carlos Pazos, Jorge Pristo, Jorge Gonzdlaz Autorizacién para opetar - Cancelacion

HE

S BT A o L A e S G e R

Veedurias.
(Art. 34 ley 21.526)

Durante el transcurso del corriente afio concluyeron un total de 12 veedurfas, 9 de las
cuales se habrian iniciado durante el afio 1995. Al 31.10.96 se encuentran dos en proceso.

Sistema de Deudores

Segiin Res. notificada mediante la Com. ”A” 2389 del 01.11.95, se dispuso la creacién del
Registro de Tarjetas de Crédito emitidas por entidades no financieras bajo la modalidad de

esveseaeenso{  pancoCentraldelaRepObilcafrgenting |t ec v s ree et ne
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"sistema cerrado”, clasificando a sus usuarios con la periodicidad y formas establecidas en
la Com. ”A” 2216, Apartado II, del Anexo I (Procedimientos a seguir en la evaluacién de la
cartera crediticia).

Al respecto, a partir de enero de 1996, las entidades financieras y las empresas emisoras
de tarjetas de crédito del “sistema cerrado”, deberan suministrar mensualmente informacién
con relacion a la clasificacién de la totalidad de sus deudores de acuerdo a lo reglado por la
Com. “A" 2216 (Normas para la clasificacién de los deudores). Con esta informacién se
conformard una central de informacién crediticia que incluird los datos relacionados con los
deudores y la identificacién de la entidad informante.

El Banco Central mantendré el cardcter de confidencial de la totalidad de la informacién
que le sea suministrada. Pondra a disposicién de todas las entidades financieras, de las
empresas emisoras de tarjetas de crédito del “sistema cerrado” y de las empresas
especializadas en el seguimiento de riesgos crediticios, la totalidad de la informacién obtenida
con respecto a los clientes en las categorfas 3,4 y 5 del régimen de clasificacién de deudores
dela Com. "A” 2216. Asimismo, facilitard a los usuarios definidos anteriormente, informacién
sobre clientes del sistema financiero que estén clasificados en las categorfas 1 y 2, pero sin
individualizar el nombre de la entidad que le ha otorgado el crédito, y solo sobre la base de
requerimientos individuales.

Con fecha 21.06.96, se procedié a actualizar los importes de deuda a consignar en el Sistema
de Principales Deudores (Com. "A” 2448). La cartera comercial comprendera todas las
financiaciones y garantfas, con excepcién de las que no superen el equivalente a $ 200.000
con o sin garantias preferidas y de las consideradas como créditos para consumo o para
vivienda propia. Para la cartera de consumo o vivienda se deberan tener en cuenta todas las
financiaciones y garantias que tengan por destino el consumo ( personal y familiar o para
vivienda propia). También podrén incluirse dentro de este conjunto, a opcién de la entidad,
las financiaciones en pesos y en moneda extranjera (créditos y garantfas) de naturaleza
comercial hasta el equivalente a $ 200.000, con o sin garantias preferidas. Los importes se
informarén de acuerdo al saldo de deuda al tiltimo dia de cada mes.

Ademas se deberd considerar que, cuando por aplicacién del criterio indicado corresponda
informar menos de 50 deudores, se agregarén los clientes cuyas deudas ocupen las ubicaciones
inmediatas siguientes, hasta completar dicha cantidad o el total de clientes de la entidad, si
este fuera menor. También se incluirdn aquellos clientes cuyo saldo de deuda en algtin dia
del mes supere el 0,5 % de la Responsabilidad Patrimonial Computable de la entidad del
mes anterior, en aquellos casos en que su deuda a fin de mes no lo incluya en los términos ya
sefialados.

En relacién a la Central de Informacién Crediticia, se dispuso que las informaciones
correspondientes a julio y las que se reciban desde el 20.08.96, independientemente del perfodo
a que correspondan los datos, deberdn consignar en el “Total de Deuda”, la totalidad de los
deudores cuyo saldo de deuda sea de 50 (cincuenta) pesos o superior, por efecto del redondeo
de las fracciones (Com. “A” 2454 del 25.07.96).

@ --------------------- “ 8 & & ¥ t BanCU CEI‘Itl‘al dE Ia Repablica Argentina ' llllllllllllll
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El B.C.R.A. dispuso con fecha 15.10.96, el acceso ptiblico a la Central de Informacion
Crediticia con el arancelamiento de este servicio y del correspondiente a la Central de Riesgo
(Com. "A” 2481). Al respecto, se establecié un tinico arancel de $ 600 (seiscientos pesos)
anuales pagaderos por adelantado.

Auditorias Externas
La labor desarrollada por la SEFyC requiere un flujo de informaci6n oportuna y confiable.

En este tiltimo aspecto la confiabilidades importante destacar la tarea llevada a cabo por
las Auditorfas Externas. En este sentido, se mantuvo actualizado el Registro de Auditores
Externos permitiendo verificar el cumplimiento de las normas establecidas en la materia:
garantia, rotacién, idoneidad, antecedentes, etc.

También se propicié la creacién de un Registro de Asociaciones de profesionales

Universitarios cuyos integrantes cumplan con la funciones de Auditoria Externa en las

" Entidades Financieras. Ello, con el objeto de vincular la responsabilidad de esas sociedades

de profesionales con las asumidas por sus integrantes en el camplimiento de sus obligaciones

y, eventualmente, en el caso de que se registren hechos susceptibles de ser sancionados,
impedir que los contadores acttien representando a dichas asociaciones o estudios.

Por tiltimo, se elaboraron nuevos proyectos de normas Minimas sobre Auditores Externos
y Controles Internos.

Alentados por el propésito de mejorar los resultados de esos &mbitos de actuacion, hecho
que sin lugar a dudas beneficiaria a las propias entidades y facilitaria la labor de la
Superintendencia, las reformas a las normas vigentes se estructuraron a partir de los siguientes
aspectos:

- Los controles internos promueven la eficiencia, reducen el riesgo de la pérdida de activos y
ayudan a asegurar la confiabilidad de los estados contables y la conformidad con las leyes y
reglamentos.

- El objetivo del control interno consiste en funcionar como base para el analisis y evaluacién
de los riesgos inherentes por parte de la gerencia, el directorio de la entidad y de los organismos
reguladores.

- Se propicia la categorizacién de los roles y las responsabilidades del personal de los
intermediarios financieros y se crea la figura del Comité de Auditoria, integrado por uno o
més directores y el responsable méximo de la Auditoria Interna. '

- Se da particular importancia a la tecnologia informatica en las aplicaciones de los controles
internos, reconociendo que la auditoria operativa del drea de sistemas involucra la revisidn
de los procesos computarizados claves para la eficiencia de las actividades desarrolladas.
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- Se resalta la importancia del planeamiento de las tareas de Auditoria Externa. '

Autorizacion de Entidades Financieras

Al 31.8.96 existian 149 entidades financieras, cantidad inferior en 16 entidades con relacién
a las existentes a la misma fecha del afio anterior. Dicha disminucién tuvo su origen en las
siguientes modificaciones:

- Trece bancos comerciales y una caja de crédito transfirieron su fondo de comercio o fueron
absorbidos por otros bancos comerciales. En cinco de esos casos dichas operaciones se
concretaron a través del proceso de reestructuracién establecido en el articulo 35 (bis) de la
Ley de Entidades Financieras en salvaguarda de los intereses de los depositantes.

- Dos cajas de crédito se fusionaron constifuyendo una nueva entidad de la misma clase;

- Una caja de crédito transfirié sus activos y pasivos a una compafifa financiera;

- Dos bancos del exterior que tenian sendas sucursales en el pais continuaron su actividad
con una sola sucursal a raiz de la fusién de aquellos en el pais de origen.

- Inici actividades una compafia financiera autorizada a funcionar en el periodo anterior.

ENTIDADES FINANC_[ERAS e AL 31.8.95 AL31.8.96 |VARIACION DE CANTIDAD
Total de Bancos 134

Comerclales 130

T

i
i
De Inversién : 3 é?
Hipotecarios 1 :
Compafilas Financleras 17 E
Sociedad de Ahomo y Fréslamo para la Vivienda 1 ?ﬁ
Cdjas de Crédito 13 if '
CANTIDAD TOTAL 1465 ;1
|

m“_ ii— - - L |
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Por otra parte, también se produjeron las siguientes modificaciones, las que no generaron
variaciones en el total de entidades financieras en funcionamiento:

- Se concretaron los procesos de privatizacién de los siguientes bancos provinciales: Banco
de la Provincia de Formosa S.E.M., Banco de la Provincia de Misiones S.E.M., Banco de la
Provincia de Rio Negro, Banco Provincial de Salta, Banco del Tucuman S.A. y Banco de la
Provincia de San Luis.

- Asimismo, al finalizar el periodo analizado se encontraban en un alto grado de avance la
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privatizacion de los bancos de la Provincia de Santiago del Estero, de Mendoza S.A., de
Previsién Social S.A. (Mendoza) y de San Juan S.A. y por otra parte, habfan comunicado a
esta Instituci6n su intencién de proceder a su privatizacién los bancos de Catamarca y de la
Provincia de Jujuy. Ademds de ello, se encontraba a consideracién del Banco Central la
transformacion en sociedad anénima del Banco de la Provincia del Chubut.

- Tres bancos cooperativos y una caja de crédito cooperativa concretaron su transformacién
en sociedad andénima.

-Una compafifa financiera se transformé en banco comercial y una caja de crédito en compatifa
financiera.

- Una sucursal de entidad extranjera continué sus actividades en el pais bajo la forma de
sociedad anénima.

- Un banco del exterior que operaba en el pafs con una subsidiaria constituida como sociedad .
anénima, continué sus actividades mediante la instalacién de una sucursal de otro banco
subsidiario de aquél.

Con respecto a la expansion del sistema financiero en términos de cantidad de casas en
funcionamiento, cabe informar que durante el periodo se habilitaron 88 nuevas filiales en
tanto que se cerraron otras 59, lo que determina una expansitn neta de 29 casas.

Asimismo, se han habilitado 416 cajeros automadticos, 345 de ellos instalados en las casas
centrales y/o filiales y 71 en otros emplazamientos. '

Durante el periodo en anélisis se produjeron modificaciones significativas en las
composiciones accionarias de algunos bancos comerciales privados constituidos como
sociedades anénimas.

Asi, Inversiones Financieras S.A., asumié el control de Banco Credit Lyonnais Argentina
S.A., que modificé su denominacién por la de Banco Tornquist S.A. y posteriormente la citada
firma chilena transfirié sus tenencias a otra empresa, O" Higgins Central Hispanoamericano
S.A., de igual nacionalidad. Salomon Brothers Holding Company Inc., mediante un aporte
de capital, asumié el 49% del paquete accionario correspondiente a MBA Banco de Inversiones
S.A. Socimer Finance Holding S.A. adquiri6 la voluntad societaria mayoritaria de Banco
Medefin UNB S.A. El Banco Roberts S.A. adquirié la mayor parte del capital social de Banco
Popular Argentino S.A. y en una segunda etapa concretd la absorcién de este tltimo.
Finalmente, la Caisse Nationale de Crédit Agricole y la Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A.adquirieron el 20% del capital social y votos de Banco Bisel S.A. con una opcion irrevocable
de un 10% adicional.

.............. { Banco Central de Ia Republica Argentina ] T @
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Prgcedimientos e informacion

A comienzos del afio 1996 se implementd un sistema informatico que deben cumplir las
entidades financieras, para el registro de datos de casas, accionistas, directivos, gerentes y
otras informaciones relevantes de esas instituciones, que permite en forma 4gil y eficiente la
consulta y actualizacién permanente de esas informaciones.

Este sistema posibilita que el Banco Central de la Repiiblica Argentina contintie con la
politica de aumentar el volumen de informacién que pone a disposicién del piiblico,
sustentada en la premisa de que la buena informacién colabora en la correcta toma de
decisiones y preserva el adecuado marco de transparencia en el que debe desenvolverse el
gjercicio de la actividad bancaria y financiera.

Sobre esta base, se publicard préximamente una nueva edicién de la "Guia del Sistema
Financiero y Cambiario de la Reptiblica Argentina”, con datos al 30.9.96, que proporcionara
- informacién sobre:

a. Entidades Financieras:
a.1. Casa Centrales y/o Matrices, filiales en el pafs, filiales en el exterior y
oficinas de representacion en el exterior.
a.2. Directivos y Gerentes.
a.3. Accionistas.
a.4. Auditores Externos.
a:5. Empresas subsidiarias y asociadas.

b. Entidades Cambiarias:
b.1. Casas Centrales y filiales de Casas de Cambio y Agencias de Cambio.
b.2. Oficinas de Cambio. '
b.3. Corredores de Cambio.

c. Representantes de entidades financieras del exterior:
c.1. Entidades del exterior y pais de origen.
c¢.2. Representantes titulares y adjuntos en el pais.

Conjuntamente con la versién impresa a publicar se difundird una aplicacién para
computadoras personales que, ademds de la informacion precedente, contendra datos sobre
Estados Contables y Estado de Situacién de Deudores de las entidades financieras y que
proporciona numerosos procesos de biisqueda y seleccién de la informacion.
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Fusiones, Absorciones y Transferencias
de Fondos de Comercio

]

B

ENTIDAD ABSORBENTE O ADQUIRENTE DEL FONDO DE COMERCIO ENTIDAD ABSORBIDA O VENDEDORA DEL FONDO DE COMERCIO

R
it

Banco Mayo Cooperaiivo Umilade Banco Caturdal 5.A.

Banco de Dlavarila 5.A.

{Par aplicacian del articulo 35 bls de la Ley N° 21.526)
Banco Crédfio Provinclol S.A. Banco Balres §..A.

Banco de Junin 5.A,

Banco Comercial del Tandil §.A.

{Por aplicacién del ait. 35 bis de la Ley N° 21.526)
Banco del Sud S.A. (Actuciments: Banco Bansud S.A) #anco Shaw §.A.

Banco Federal Argenting 5.A.

it
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e
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{Por aplicaclén del art. 35 bis de la Ley N® 21.526) 5
Banco Medefln 5.A. (Acfuaimenle: Bunco Medefln UNBS.A) Banca UNB S.A. B
BancoRoberts S.A. Bance Popular Argenting 5.A. I
Banco Sudecor Lioral §,A. Banco Popufar Financlero 5.A. zé
Banco de Entre Rlos 5.4, Bance Municipal de Parand 5.E.M. I3
Banco VeloxS.A Banco dal Fuerte 5.A. i
(Por aplicacian del art, 35 bis de ka Ley N© 21.524) i
Banco deia Cuenca del Plata 5.A. (Actucimente: Banco Caseros 5.A.) Bance Cooperativo de Casetos y del Noroeste Argentino Limltado
Caja de Crédito Floresta Luro Vélez Cooperativa Limitada Caja de Crédifo Villa Luro Cocperativa Limitada 2
Calo de Crédito Cooperativa Floreste Limitada I3
Financlera del Tuyl Compania Financlera S.A. Transmar Caja de Credifo Cooperativa Limitada i
Banco Municlpal de La Plata Cala de Crédito Impulsora 5ociedad Cooperaliva Limltoda A
Chemical Bank (Achuaimenta; The Chase Manhaitan Bank) The Chase Manhattan Bank, N.A. i
NUEVAS ENTIDADES B %*_i
W. CompafifaFinanclera S.A. Adqulsicion parclal de acilves y posives de Créditos Luio Compaiila ﬁ
financlera §.A. &l
]
PRIVATIZACIONES DE BANCOS PROVINCIALES
o
Bonco de Misiones §.A. Bunco Macro S.A. ;,'
Banco de Formosa S.A, Banca Patriclos 5.A. y Ahonistas det Nuevo Banco del Chaco S.A. A
Banco de Satta S.A Bonco Macra 5.A. i
Banco de Rio Negro S.A. Banco Mildesa 8.4, i
Banco del Tucumen S.A, Banco Comali S.A. [
lancode San Luls S.A Expilnter Banco 5.A, =
TRANSFORMACIONES DE NATURALEZA JURIDICA i
.
Banco Unién Comerclal e Industrial S.A. Banco Unién Comercial € Industrial Cooperative Limltado ‘lg
Banco Pafriclos §.A. fanco El Hogar de Pargue Paliicios Cooperativo Limitado i
Banco Blca 5.A, fBanco Bica Cocperativo Limitado o
Caojode Credilo Varela S.A. Caja de Ciédifo Varela Cooperaliva Limltada %:;
TRANSFORMACIONES DE CLASE b
Enfidod ressiionte Enfldad fransformada it
Comoracidn Metropolitana de Finanzas 5.A. Banco Corporacién Metropoiifona de Finanzas §.A. Compafita Financlera ‘E
Laindustial Compania Financlera 5.A, Caja de Crédito La Industrlal Cooperativa Limitada ‘Fﬁ
REORGANIZACION DE ENTIDADES EXTRANJERAS | ,,i
ii;
Nueva enfidad Entidad reorganizads
Banco Sudamerls Argentina S.A. Bance Sudameris {Sucursal local de enfidad extranjera)
Banco Exterior {Uruguay) 5.A. (Sucursdl local de enfidad extranjeta) Banco Exterlor 5.A,
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Servicio de pago de monedas y billetes

A partir de principios de 1996, en virtud de que los estudios efectuados denotaban una
plaza moderadamente satisfecha en cuanto al circulante de metélico, cesd el suministro de
monedas a kioscos para su distribucién y se procedié a reducir a 20 el niimero de cabinas de
cambio habilitadas en terminales de ferrocarriles y subterraneos.

Como consecuencia del aumento considerable del movimiento de monedas, se estd
previendo autorizar a las entidades financieras a declarar los excedentes de metalicos en la
Compensacién Interbancaria, habiéndose intensificado las operaciones de pago de estos
valores entre los bancos.

Asimismo, a partir de fines de abril del corriente afio, el B.C.R.A. estd recibiendo depésitos
de monedas de las entidades financieras y procediendo a su depuracién, mejorando la calidad
del circulante en plaza al retirar las monedas deterioradas y de lineas monetarias cuyo curso
legal cesd.

Efectuado el reemplazo de los billetes de $ 1 que se encontraban en circulacién por las
monedas, y vencido el plazo de canje en los bancos, se contintia con el mismo en la sede de
este Banco Central.

: A principios del mes de septiembre se ha iniciado el paralelo para efectuar el
. aprovisionamiento del numerario a las entidades por intermedio del STAF, con el cual se
prevé eliminar el uso del cheque, érdenes de pago y férmula de declaracién de excedentes.

: También se estima que antes de finales del presente afio estard en funcionamiento el

» equipamiento y los sistemas adquiridos que permitirdn mediante la insercién de etiquetas

. con cdigos de barras llevar el stock del numerario en cada tesoro, asi como la numeracién
de los billetes entregados a los bancos en cada pago.

En el transcurso del afio se incorporaron 3 nuevas maquinas clasificadoras de billetes, que
sumadas a las 6 ya instaladas posibilitaron un importante incremento en el proceso de billetes.
Durante los primeros nueve meses de 1996 se procesé una cantidad de billetes mayor que
todo el afio anterior. También se constata una disminucién de los billetes destruidos como
consecuencia del mejoramiento del circulante en plaza.

Durante este ejercicio diversos Juzgados han continuado con la remisién de distintos tipos
de sustancias estupefacientes para su custodia hasta que se expidan sobre su destino final
en razén del grado de seguridad, control y transparencia que siempre ha mostrado el
funcionamiento de los Tesoros de este ente rector.
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Ealsificacion de billetes

Entre enero y setiembre del presente afio se verificd la recepcién de 8.134 billetes falsos de
distintos valores, de los cuales 2.225 fuercn retenidos por bancos de la Capital Federal,
radicAndose Ja denuncia ante la Divisién Leyes Especiales de la Policfa Federal; 5.735 fueron
remitidos por entidades del interior del pais y Tesoros Regionales, que fueron devueltos a
ellas para que formulen la correspondiente denuncia ante juzgados con competencia en las
distintas jurisdicciones; y 74 correspondieron a verificaciones solicitadas mediante oficios
judiciales. El siguiente cuadro presenta un detalle de los billetes falsos detectados en plaza:

s2 | s5 | 310 | $20

T

Tesoros Reglonales 0 8 193 100 183 78 562 Hi
Quema Tesoros Regionales 0 4 346 58 42 24 474 %(
Oficlos 0 a 6 5 34 29 2
B.C.RA, 0 0 183 12 49 16 260 gf
Bancos de Capital 16 382 350 344 539 334 1.965 |&
Bancos del interior 13 231 627 785 2.022 1.121 4,799 ‘:-
TOTAL 29. 425 1.705 1.304 2.869 1.602 8.134 F“E
e e B T e e e e e e ey nzzsxmm“sﬁ

Se realizaron peritajes en causas relacionadas con falsificaciéon de moneda, tanto nacional
como extranjera, solicitados por diversos Juzgados, Policias Provinciales y Policia Federal.
En muchos casos fueron remitidos los elementos objeto de pericia al B.C.R.A. mientras que
en otros se requirié la presencia de peritos del B.C.R.A. en los organismos solicitantes.

Movimiento de numerario en tesoros regionales

Durante los primeros nueve meses del afio se efectivizaron operaciones a través de las
Agencias y de los Tesoros Regionales por un monto de $ 23.109,2 millones, derivadas de
depésitos y extracciones de numerario en sus dos formas: en efectivo y por compensacion
interbancaria de billetes (C.I.B.).

En el siguiente cuadro se presenta la evolucién mensual del movimiento de numerario:

EFECTIVO COMPENSACION INTERBANCARIA

N . TOTALES
?gg‘)s EXTRACCIONES DEPOSITOS | EXTRACCIONES DEPOSITOS

EN MILLONES DE PESOS5

ENERO ?89,7 1.461,2 301,2 479.1 3.231,2
FEBRERO 1.066,1 1.672,1 264,5 345,0 3.347.7
MARZO 1.079.5 1.088,2 249.6 295,4 27127
ABRIL _ 1.095,0 976,2 127.5 147.8 2.346,5
-MAYO 1.084,2 898.,8 123,3 116,7 2.223,0
JUNIO 1.149.7 7927 86,8 97,3 2.1256,5
JULIO 1.480,1 1.051,7 88,3 149,3 2.769.4
AGOSTO 870.4 1.119.7 116,4 175,8 2.282.3
SEPTIEMBRE 940,8 2171 118,2 2.069,9
TOTAL 9.977.7 1.924,6 23.109,2

. TR
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Traslado de numerario

En el transcurso del periodo mencionado precedentemente, se realizaron traslados de
numerario hacia las Agencias y Tesoros Regionales por un monto total de $ 3.273,5 millones.
Este importe se alcanzé como resultado del traslado de billetes por un valor de $ 3.241,9
millones y monedas por $ 31,6 millones. El siguiente cuadro muestra la evolucién mensual
del traslado de numerario en el periodo que nos ocupa.

La tarea de destruccién de numerario la llevan a cabo conjuntamente las Subgerencias de

En millones de pesos

ENERO 4,6 30,5 35,1

FEBRERO 9,0 312,5 321,5

MARZO 2,9 123,0 125,9

_ ABRIL 2,2 1286,8 289,0

MAYO 3,0 579,7 582,7

JUNIO 2.8 548,3 551,1

JULIO 2,2 794,9 7971

AGOSTO 2,4 366,1 368,7

SETIEMBRE 2,3 200,1 2024

EHE‘%‘;&%:‘iﬂ-‘fﬂimm:v:i:ﬂ:~=::_ﬁ!.=_=_=___~,.,,.ﬁ'w"£"'ﬂ“39—-==='}§
Destruccion de billetes

» D O g;"
Periodo 1 2 5 10 20 50| 100 tomm |
En millones de unidades ?
1996 ()| 41,4 31,8 352 | 576] 113] 251 208 227.2 |
G e e e B B S R S ey T R s e TR E

(%} 9 primeros meses

Emisién, Tesoreria y Tesoros Regionales. En este tiltimo caso, en los 9 primeros meses de
1996, se efectuaron 21 operativos de destruccién de billetes deteriorados depositados en los
Tesoros Regionales/Agencias.

Compensacion de valores en cdmaras compensadoras

En el marco del proceso de profundos cambios del sistema financiero que se ha venido
operando en los iltimos tiempos, se adoptaron medidas que contribuyeron a que las entidades
tuvieran un control més eficiente sobre los documentos a su cargo presentados por otros
intermediarios.

( Banco Central de la Repliblica Argentina
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En primer lugar se centraliz6 los movimientos contables originados en la liquidacién de
operaciones de las cAmaras compensadoras del interior del pais en las cuentas corrientes que
las entidades financieras mantienen con el B.C.R.A. Esta medida estuvo destinada a reducir
los gastos operativos que generaba el movimiento de numerario necesario para cubrir
eventuales saldos deudores o pagos de comisiones por los servicios de transferencias de
fondos utilizados. Ademéas implicé dotar al B.C.R.A. de un mejor sistema de gestién que
permite un adecuado control de los saldos en las cuentas corrientes delas entidades financieras
al reemplazarse un régimen operativo que en determinadas situaciones podia encubrir
situaciones de iliquidez.

Simultdneamente, se establecié un procedimiento que deben seguir las entidades
financieras que registren un saldo deudor en sus cuentas corrientes como resultado de la
devolucién de valores de otras entidades a fin de que procedan a cancelarlo en el dia. En este
sentido al eliminarse los plazos de compensacion de 24 horas en todas las cdmaras, se permitid
que las entidades con saldo acreedor insuficiente dispongan de una jornada habil completa
para su cobertura. '

Los aspectos operativos del nuevo sistema se pueden resumir en un proceso de
automatizacién de las cdmaras locales, dénde se instalaron el equipamiento y programas de
aplicacién correspondientes para la elaboracién de los movimientos contables de los
respectivos canjes. El resultado final se transmite diariamente a la cimara compensadora de
la Capital Federal para su contabilizacién en las cuentas corrientes que las entidades
financieras mantienen con el B.C.R.A.

Finalmente, en el caso de los canjes de las cAmaras compensadoras interconectadas con la
Capital Federal el plazo de compensaci6n se redujo de 72 a 48 horas.

En otro orden de cosas, cabe sefialar que como resultado del proceso de reestructuracion
que tuvo lugar en el sisterna financiero, el nimero de cuentas corrientes en pesos y ddlares
administradas para 165 entidades al 31 de agosto de 1995, se redujo a 156 al 31 de octubre
de 1996. La disminucién en el nimero de cuentas se corresponde con los procesos de
absorcién y fusién entre entidades financieras y revocatoria de autorizaciones para
funcionar.

En el perfodo de tiempo transcurrido entre enero y setiembre de 1996, se han cursado a
través de las cAmaras compensadoras del pais un total de 78,5 millones de documentos con
una participacién del 63 % de la cdimara compensadora de la Capital Federal , 34% de las
camaras del interior del pais y 3% de las sesiones de compensacién interconectadas de seis
cémaras del interior con la Capital Federal. El importe total de documentos compensados
alcanzé a $ 225.000 millones.

En lo atinente a documentos rechazados, puedo apreciarse una tendencia estable
en cantidad de documentos y magnitud de importes. El promedio mensual de
documentos rechazados alcanzard a 180 mil documentos por un valor aproximado
de § 345 millones.

.............. Banco Central de la Repiblica Argentina )- T I R R R R R R B .@
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Proyecto de compensacién Electrénica de Medios de Pagos

A fines de 1995 se conformé un Grupo de Trabajo coordinado por el B.C.R.A. ¢ integrado
por la Asociacién de Bancos de Buenos Aires (ADEBA), la Asociacién de Bancos de Ia Republica
Argentina (ABRA), la Asociacién de Bancos Piiblicos y Privados de la Repiiblica Argentina
(ABAPPRA), la Asociacién de Bancos del Interior de la Repiblica Argentina (ABIRA), el
Instituto Movilizador de Fondos Cooperativos (IMFC), la Asociacién de la Banca Minorista
(ABM), la Federacién de Bancos Cooperativos (FREBANCOOP) y representantes de la Banca
Piblica Nacional (Banco de la Nacién Argentina y Banco de la Ciudad de Buenos Aires) que
comenzé dio comienzo al Proyecto en enero de 1996.

En tren de alcanzar los objetivos iniciales, el Grupo de Trabajo definié como objetivos
principales definir y priorizar las estrategias de desarrollo y crecimiento de la compensacién
de los medios de pago. Para ello aplicard mecanismos tecnolégicos que permitan la extensién
del servicio a nivel nacional, hara uso del truncamiento de cheques, uniformara en un plazo
de 48 horas la compensacién en todo el pafs, tenderd a incrementar la proporcién de la
poblacién con acceso al sistema financiero y el uso mas intensivo de sus servicios y contribuird
a reducir los costos operativos del sistema financiero en su conjunto.

En pos de estos objetivos se releve el estado de situacin actual del sistema de compensacion
. de pagos en todos sus aspectos y se establecié una visién compartida sobre los alcances del
. proyecto entre todos los participantes en su operacidn. Se crearon comisiones de trabajo que
desarrollaronlos modelos y el disefio conceptual de los principales medios de pago: cheques,
débito directo, transferencias minoristas, transferencias de alto valor. También se defini6 la
estructura de tarifas para aplicar en medios de pago de bajo valor, las bases para el convenio
de truncamiento de cheques y se redacté el Reglamento de Funcionamiento de la Comisién
Interbancaria de Medios de Pago (CIMPRA).

. La creacién de la Comisi6n respondi6 a la necesidad de mantener un foro de discusién y
+ desarrollo de nuevas propuestas dentro de las normativas impartidas por el B.C.R.A..
. Asimismo se definieron los estandares a los que se ajustard el funcionamiento de las Cdmaras
Electrénicas de Compensacién (CEC).

Se estableci el Plan de Accién para la implementacién del Proyecto y se compatibilizaron
con las empresas de servicios los estdndares de operacién para implementar el sistema de
débito directo, atin antes de poner en funcionamiento la red de compensacién nacional.

Cabe sefialar que el B.C.R.A. ha asumido un rol de coordinacién del proyecto en lo que
respecta a las operaciones minoristas. En el caso de operaciones de pago por transacciones
de alto valor, el desarrollo del proyecto es responsabilidad del B.C.R.A. dado que su adecuada
operacion es un pilar fundamental para el desenvolvimiento de los mercados financieros.

OCTUBRE 1996
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ACTIVIDADES DE OTRAS AREAS

Personal

Dentro del proceso de transformacién institucional en marcha, y a partir de la experiencia
obtenida durante el periodo anterior, se disefiaron a través de un Plan diferentes actividades
para el personal del Banco —actitudinales, técnicas, informaéticas, idioma— las que se
efectuaron en el Centro de Capacitacién Dr. Juan B. Alberdi. Los programas totalizaron una
concurrencia de 2.100 miembros de la planta de perscnal del B.C.R.A.

Estd en proceso de implementacién parcial el Sistema Integral de Administracién de
Personal, estimdndose que en pocos meses funcionardn todos los médulos previstos.

El Directorio aprobd el Sistema de Descripcién de Tareas y Evaluacion de Puestos.
Se puso en préctica el Sistema de Evaluacién de Desempefio de todo el personal.

Infraestructura

Se ha completado el 80% del plan de remodelaciones previstas, fundamentalmente en los
edificios San Martin 235, Central y Reconquista 266, orientadas a optimizar el
aprovechamiento de los locales, mediante la incorporacién del criterio de plantas libres. Se
reprogramaron las obras faltantes, las que serdn completadas en parte durante el afio 1997.
Asimismo se concretd la incorporacion de aproximadamente 900 estaciones de trabajo, como
equipamiento de estos locales remodelados.

Se completd el plan de remodelacién de bafios, que totalizé 240 grupos sanitarios
pertenecientes a los diferentes edificios.

Se iniciaron las gestiones para la venta del Edificio Perén 455. Se comenzé un plan de
adecuacién edilicia de las Agencias incorporadas en el interior del pais, a fin de adecuarlas a
los requerimientos del Banco.

En el marco del Proyecto de Reinformatizacién y Reorganizacién Administrativo- Contable
del Banco, se encuentra en la etapa de paralelo la implementacién del Sistema Integrado de
Contabilidad, cuya finalizacién y puesta en funcionamiento definitiva se prevé para comienzos
del afio préximo.

Por otra parte, se habilitaron aproximadamente 800 nuevos usuarios de correo electrénico
y se implementd la Central de Registro y Liquidaciones del B.C.R.A..

Asimismo, se consolidé el ambiente de desarrollo Cliente Servidor y se llevé a cabo la
definicién funcional del nuevo ambiente tecnoldgico para el Staf (Sistema de
Telecomunicaciones del Area Financiera} y del sistema de compensacién de valores, el que
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comprende la operatoria de bajo valor {compensacién de cheques, cajeros, etc) -compensacion
minorista- y de alto valor -compensacién mayorista-.

Presupuesto del aiio 1996:

Los gastos proyectados para el ejercicio en curso alcanzan los $ 235,1 millones, en tanto
que los verificados al 30/09/96 alcanzaron $150,1 millones, segtin el siguiente detalle:

CONCEPTO DEVENGADO |
GASTOS EN PERSONAL 54,1 {
BIENES DE CONSUMO 1,1
SERVICIOS 28,1 3
BIENES DE USO 47 i
TRANSFERENCIAS 62,1 Fs

TOTAL

e e R e e

T e ey

Se han girado a la Secretaria de Hacienda $ 493 millones en concepto de utilidades.
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Comunicacion "A” 2363 Normas complementarias y modificatorias de las
RUNOR -1 - 161 disposiciones en materia de calificacién de activos para
01/09/95 inversiones con fondos de jubilaciones y pensiones

(Comunicacién “A” 2269). Establece que las entidades
financieras o emisores deberdn mantener por el término de un
afio la opcién que se haya ejercido respecto de la posibilidad de
recibir inversiones de los fondos segiin su magnitud y
consecuentemente la calificacién requerida, y que dentro de los
10 dias corridos de concluido cada perfodo de revisién -el que
como maximo serad trimestral-, deberdn contar con las
calificaciones actualizadas. |

Impide alas sociedades calificadoras de riesgo calificar a las
entidades financieras que cuenten con el servicio de
asesoramiento o auditoria a través de alguno de los integrantes
de esas sociedades.

Fija plazos para emitir los informes de calificacin, conceptos
a incluir en los informes de evaluacién y aspectos a tener en
: cuenta en los escenarios alternativos -condiciones econdmicas
. y financieras, distintas hip6tesis desarrolladas para cada
situacién que impactan en la entidad analizada (en especial sobre
factores cualitativos y cuantitativos determinantes de la calidad
. de sus activos y su posicién de liquidez, €l flujo de fondos
: proyectado y su capacidad de pago), y las probabilidades de
concrecion de cada uno de esos escenarios-.

Comunicacion "A” 2364 Dispone la obligacién de contar, a partir del 1 de septiembre
RUNOR -1 - 162 de 1996, con una calificacién extendida por alguna calificadora

: 01/09/95 de riesgo admitida por el Banco Central para las entidades
. financieras cuya responsabilidad patrimonial computable no

exceda de $ 50.000.000, y con dos calificaciones cuando se supere
dicho importe. Se establece Ia obligacién de difundir el resultado
delas calificaciones en pizarras colocadas en lugares de atencién
al piblico y en toda publicidad que se efectte vinculada con la

captacién de recursos.
Comunicacion "A"” 2368 Establece un régimen de amortizacion mensual para las
REMON -1 - 730 entidades que al 8.9.95 mantengan deudas con el Banco Central
11/09/95 por asistencia extraordinaria financiera por iliquidez.

Se dispone que los recursos de las entidades financieras
provistos por el Fondo Fiduciario de Capitalizacién Bancaria
deberdn destinarse, con prioridad, a la cancelacién de la
asistencia extraordinaria adeudada, salvo que se utilicen para
mejorar la eficiencia de la entidad.
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Comunicacidn "A"” 2369

REMON -1 -731
12/09/95

Comunicacion "A” 2370
LISOL-1-118
14/09/95

Comunicacion "A"” 2373

LISOL -1 -119
OPRAC -1 - 393
CONAU -1 -186

21/09/95

Comunicacion "A" 2374
LISOL-1-120
26/09/95
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Se fijan, a partir del 8.9.95, en 12,5%, 14% y 16% anual las
tasas de interés para las operaciones de asistencia financiera
poriliquidez transitoria del Banco Central con garantia de titulos
valores, de documentos de cartera liquida y con otras garantias,
respectivamente.

Consideracion como garantia preferida de la prenda flotante
con registro, en la medida que se instrumente sobre bienes que
cuenten con certificados de fabricacién o documentos que
limiten la disposicién del bien.

Establece, desde el 1.10.95, como limite basico de graduacion
del crédito el 100% de la responsabilidad patrimonial
computable de los clientes y, previa aprobacién del Directorio
de la entidad, un margen adicional de hasta el 300% de esa
responsabilidad en tanto la asistencia no supere el 2,5% de la
responsabilidad patrimonial computable de la entidad.
Independientemente de ello, para las finan- ciaciones que
superen ese tiltimo Hmite se requiere la aprobacién del Directorio
de la entidad, as{ como la opinién previa de otras personas
responsables de la entidad con competencia en la gestion
crediticia.

También se requiere la aprobacién del Directorio de la entidad
para la clasificacién de deudores y previsionamiento efectuados
respecto de deudores cuyas financiaciones superen ese
porcentaje.

Fija sanciones por incumplimientos de los requisitos y la
obligacién de presentacién de un cronograma de adecuacion a
los nuevos limites.

Establece que las entidades deben adoptar politicas
tendientes a disponer de razonables niveles de liquidez en
distintos escenarios alternativos, y arbitrar las medidas
necesarias para eliminar los desfases.

Se fijan las pautas para la elaboracién mensual -a partir dela
informacién correspondiente a marzo de 1996- de flujos de
fondos de acuerdo con los vencimientos de los distintos activos
¥y pasivos, que contemplen la posicién de liquidez proyectada
para distintos escenarios (contractual, corriente, y de liquidez
ampliada y propia), estableciéndose los activos computables en
cada una delas situaciones segtin su grado de liquidez y la forma  «
de calcular el resultado de la posicién para determinados |
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periodos.

Los desfases globales o acumulados de los flujos de fondos
elaborados en cada uno de los escenarios, deberan ser positivos,
durante la primera semana y hasta el tercer mes de vencimientos,
en términos de la relacién desfase global acumulado positivo y
pasivos acumulados para cada periodo, observandose los
indicadores que establecerd el Banco Central.

Comunicacion "A" 2375 Actualizacién de la némina de funcionarios autorizados a

RUNOR -1 - 163 suscribir los certificados de inscripcidn en el Registro Industrial

26/09/95 de la Nacior, exigibles con la fecha de validez no vencida para

realizar determinadas operaciones -Art. 6° de la Ley 19.971-.

Comunicacién "A" 2378 Extensién del computo parcial, segtin un cronograma y hasta

LISOL -1 -121 las posiciones que cierren el 15.2.96, del efectivo en caja como

REMON -1 - 733 integracién de las exigencias del efectivo minimo y de los
09/10/95 requisitos minimos de liquidez.

Se difiere hasta el 1.2.96 la exigencia de integrar dichos
requisitos sobre los depésitos a plazo de titulos valores,
obligaciones a la vista y a plazo con bancos y corresponsales del
exterior (excepto las obligaciones de comercio exterior) y
obligaciones negociables.

Admisién del computo de excesos de integracién de las
exigencias de efectivo minimo hasta las posiciones que cierren
el 15.11.95 como integracién de los requisitos de liquidez;
exclusién de esta tiltima exigencia de los depésitos y demis
obligaciones negociables cuyo plazo residual sea superior a un
ano.

Prorroga de la obligacién de integracion de los requisitos de
liquidez en los casos de los bancos de inversién, de desarrolio y
de entidades no bancarias, mediante un cronograma que
comienza el 1.1.96 y finaliza el 31.3.96, fecha a partir de la cual
deben observarlos plenamente.

Comunicacién "A” 2379 Se admite que las financiaciones y refinanciaciones
LISOL -1-122 concedidas a deudores para facilitar la cancelacién de
09/10/95 obligaciones impositivas y previsionales no delugar a cambios

de categorfa segtin las normas sobre la clasificacién de deudores,
en la medida que se verifique el efectivo acogimiento de los
prestatarios a dichos regimenes.

Comunicacién "A"” 2383 Prohibicion del otorgamiento de garantias entre entidades

@ --------------------------- 1 Banco Centralde la Repablica Argentina ' ..............
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OPASI -2 -133
OPRAC-1-394
13/10/95

Comunicacion "A” 2384
RUNOR -1-166
17/10/95

Comunicacion "A"” 2385
LISOL -1 -123
OPRAC-1-395
20/10/95

Comunicacion "A"” 2386
RUNOR -1 - 167
27/10/95

Comunicacion "A” 2387
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financieras por operaciones de captacién de recursos, salvo en
los casos especificamente admitidos por el Banco Central, a fin
de evitar la realizacién de operaciones cruzadas enfre entidades
locales que impliquen el otorgamiento de garantias reciprocas
respecto de la captacidn de depésitos a plazo fijo.

Se autoriza a las entidades financieras a actuar en la
intermediacién de contratos de seguros, campliendo mandatos
expresamente pactados conlas compatiias de seguros mediante
los que asuman el carécter de “agentes institorios” -conforme a
las disposiciones legales de la actividad aseguradora-, siempre
que ello no implique la asuncién de responsabilidad hacia
terceros o la afectacién de la solvencia de las entidades.

Se establecen normas complementarias sobre la integracién
de los requisitos minimos de liquidez (Comunicaciones “A"” 2353
y 2359), incorporandose como conceptos admitidos: -el 1% del
saldo de deuda por capitales de los préstamos hipotecarios para
vivienda formalizados a partir del 15.10.95 en los términos del
contrato modelo adoptado por las entidades financieras bajo
pautas establecidas por el Banco Hipotecario Nacional o DB
Program Manager S.A., referentes a clientes en situacién normal;
-los préstamos con garantias hipotecarias que cumplan con las
condiciones anteriores, certificados de participacién y titulos
representativos de la deuda emitidos por los fiduciarios, siempre
y cuando la entidad local sea titular del derecho de ejercer una
opcién de venta de la cartera o de sus valores representativos
que pueda ejercerse en cualquier momento dentro de los
siguientes 60 dias.

Define el conirato modelo de los mutuos hipotecarios y la
metodologia para el cdlculo de la tasa de interés anual pactada
y de la cuota periddica en el caso de que se adopte el sistema de
amortizacién francés, aplicables respecto de dichos préstamos.

Noémina de Entes Piblicos Nacionales no Financieros,
elaborada a base de la informacién suministrada por distintas
dependencias del Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Pablicos de la Nacién, a los fines de la aplicacién de las
disposiciones que limitan la asistencia crediticia al Sector Pblico
no Financiero (Comunicaciones “A” 181, 282 vy
complementarias).

Definicién de las condiciones que deben reunir las
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RUNOR -1 - 168

27/10/95

Comunicacién "A" 2390
OPRAC -1 -396
03/11/95

Comunicacion "A"” 2392
LISOL -1 -124
20/11/95

Comunicacion "A" 2393
RUNQOR-1-170
OPASI -2 -134
OPRAC -1 -397
24/11/95

Comunicacion "A" 2397
OPASI-2-135
LISOL -1 -125

06/12/95

DisposicioON Y FECHA |

asociaciones mutuales que prestan el servicio de ayuda
econdmica a fin de considerar que no realizan operaciones de
intermediacién habitual de oferta y demanda de recursos
financieros.

Establece quelas entidades financieras no podrén, en el caso
de las operaciones de préstamo en las que existan cldusulas-
previendo la posibilidad de modificar el interés pactado, insertar
en cualquier medio -de publicidad, de solicitud de crédito o en
los contratos- la denominacién “a tasa de interés fija”; los
contratos deberén especificar claramente los pardmetros que se
emplearan para la determinacién de la tasa de interés vanable
y la periodicidad del cambio.

Se establece que el plazo residual a tener en cuenta para el
computo de los requisitos de liquidez cuando se concierten
convenios que aseguren la refinanciacién de obligaciones a
plazo, seré el que surja de hacer uso de esas facilidades por la
parte del pasivo comprendido en el convenio, siempre que el
mismo se lleve a cabo con Backstop Fund S.A. o con un banco
del exterior con calificacién “A” o superior.

Reduccién -respecto de operaciones que se realicen desde el
1.12.95- del importe minimo a partir del cual se pueden concertar
pases y cauciones bursatiles a plazos menores a 30 dias (Nuevo
monto: $50.000).

Autorizacién para afectar titulos valores o moneda extranjera,
en garantia de operaciones de pase pasivo de esas especies por
un plazo libremente pactado entre entidades financieras o con
bancos del exterior, siempre que el aforo no supere el 20% del
valor concertado de compra a término, se observen ciertas
condiciones en materia de calificacién -para la entidad tomadora
y la contraparte-, que los titulos valores sean cotizables en bolsas
y mercados del pais o del exterior en forma diaria y que se trate
de determinadas monedas extranjeras -d6lar estadounidense,
marco alemdn, libra esterlina, franco suizo, franco francés, yen.

Establece la imposibilidad de ceder cartera en el caso de
pactarse la recompra de los créditos transferidos -en
oportunidad de la concertacién de la venta-, al derogarse lo
dispuesto en el punto 2. dela resolucién dada a conocer por la
Comunicacién “A” 2156.
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Comunicacion "A"” 2399
OPASI -2 -136
15/12/95

Comunicacion "A" 2402
OPASI-2-138
22/12/95

Comunicacion "A” 2405
OPRAC -1 - 348
LISOIL -1-126
16/01/96

Comunicacion "A” 2410
LISOL -1 -127
OPRAC-1-399
26/01/96

Comunicacién "A"” 2471
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Modificacién de las normas de aplicacién y complementarias
del Sistema de Seguro de Garantia de los Depésitos (Anexoa
la Comunicacién “A” 2337). Exclusion, a partir del 18.12.95, de
los depésitos captados mediante sistemas que ofrezcan
incentivos adicionales a la tasa de interés convenida, cualquiera
sea la denominacién o forma adoptada.

Se dispone que, a partir del 1.3.96, las entidades financieras
deben cbservar respecto del pago por caja de cheques comunes,
de pago diferido y letras de cambio a plazo girados contra
cuentas corrientes y cajas de ahorro, tanto en moneda local como
en dodlares. Se establece ¢l limite de hasta $50.000 para abonar
los citados instrumentos por ventanilla y el registro de los
beneficiarios por pagos efectuados en la misma forma respecto
de cheques librados a partir de $10.000 y hasta $50.000, excepto
cuando el beneficiario del pago sea el propio librador.

Admisién de los excesos de inversion en las posiciones de
recursos propios no inmovilizados registrados desde enero de
1995 vinculados a mérgenes de recursos en moneda nacional
aplicados a sustentar activos en moneda extranjera,
extinguiéndose esa franquicia segtin el cronograma de
cancelacién de las lineas extraordinarias de asistencia en pesos
otorgadas por el Banco Central y el Banco de la Nacién
Argentina.

Derogacion, a partir del 1.12.95, del limite de captacién de
depésitos en moneda extranjera -punto 4.1. del Anexo I a la
Comunicacion “A” 1820, texto segiin la Comunicacién “A” 2021-

Se establece el tratamiento normativo de las financiaciones a
PYMES que cuenten con avales extendidos por sociedades de
garantia reciproca, sujeto a que las tasas de interés de las
operaciones no excedan a las fijadas para el primer tramo de la
tabla de indicadores de riesgo de capitales minimos:

-se consideran con garantia preferida a los fines del
fraccionamiento del riesgo crediticio, la clasificacién de los
deudores y su previsionamiento minimo,

-se ponderan al 50% para determinar la exigencia de capitales
minimos, y

-se excluyen de las normas sobre graduacién del crédito.

Se establece la obligacién de la inscripcién en el registro
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RUNOR-1-173
26/01/96

Comunicacion "A" 2412
OPRAC -1-400
LISOL -1-128

26/01/96

Comunicacion "A" 2414
LISOL -1-129
31/01/96

Comunicacion "A” 2417
LISOL -1-130
13/02/96

Comusnicacion "A" 2418
LISOL -1-131
-13/02/96

habilitado por el Banco Central de las sociedades de garantia
reciproca, a los efectos de que las operaciones que avalen gocen
del tratamiento como garantia preferida segiin lo previstoenla
Comunicacion “A” 2410 y las condiciones a observar en todo
momento por las sociedades inscriptas en cuanto a
mantenimiento de un fondo de riesgo, limites de lag garantias
que pueden otorgar a un socio participe y la inversién de ese
fondo en activos de alta liquidez.

Exclusién de las normas prudenciales de las financiaciones
otorgadas por las sucursales y subsidiarias locales por cuenta y
orden de su casa matriz o de sucursales en otros pafses y/o de
la entidad controlante, siempre que se observen determinados
requisitos en materia de supervisién de filiales sobre bases
consolidadas en el pais de la casa matriz o entidad controlante,
calificacién “investment grade” de la entidad, exista
contragarantia respecto de la garantia otorgada localmente vy,
cuando se trate de financiaciones, los recursos sean provistos
por la casa matriz o entidad controlante del exterior.

Adecuacién del régimen de clasificacién de deudores y
previsiones minimas -Comunicacion “A” 2216-, en funcién de
las disposiciones contenidas en la Ley 24.522 de Concursos y
Quiebras, introduciendo, tanto en la categorfa de ”riesgo‘
potencial” como “con problemas”, el reconocimiento de los
convenios de pago resultantes de concordatos extrajudiciales
homologados y la figura del acuerdo preventivo extrajudicial
atin no homologado en la categoria “con alto riesgo de
insolvencia”.

Sustitucién, a partir del 1.2.96, de la tabla de indicadores de
riesgo -Anexo I a la Comunicacién “A” 2136-, a los efectos de
la determinacién de la exigencia de capitales minimos.

Requisitos minimos de liquidez. Exclusién por parte de las
sucursales locales de bancos del exterior delas obligaciones por
lineas de crédito concedidas por la casa matriz o sucursales en
otros paises, en la medida que el banco cuente con una
calificacién “A” o superior, adoptédndose idéntico temperamento
en los casos de subsidiarias locales que ademas cuenten con
aval explicito de sus operaciones y obligaciones por parte de la
casa matriz o controlante.

Se establecen normas complementarias sobre la integracion

CCTUBRE 1996
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de los requisitos minimos de liquidez (Comunicaciones “A”
2353, 2359 y 2385), incorporandose como conceptos admitidos
los titulos valores emitidos por empresas constituidas en paises
integrantes de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos y las cuotas partes de los fondos comunes de
inversién cuyos activos estén constituidos por los titulos
mencionados anteriormente o por Bonos de gobiernos centrales,
adecudndose consecuentemente los l{mites méximos de
cémputo de las distintas partidas de integracion.

Comunicacion "A” 2419 Tratamiento “como garantia preferida” a los fines de las
LISOL -1-132 normas prudenciales de los préstamos garantizados cuando
OPRAC-1-401 estén respaldados por hipoteca -cualquiera sea su grado de

13/03/96 prelacién-, en la medida que:

-la asistencia que de lugar a la constitucion del gravamen
esté destinada a la adquisicién, construccion, mejora de vivienda
propia del deudor o cancelacién de préstamos hipotecarios
preexistentes acordados con ese mismo fin.

-la totalidad del apoyo crediticio no supere el 75% del valor
de tasacién de los inmuebles.

-las hipotecas con grado de privilegio distinto de primero
respalden asistencia complementaria a la que tenga mayor
preferencia.

Fija, desde el 1.3.96, el indicador de riesgo de 0,8% a los fines
de determinar la exigencia de capitales minimos sobre la
asistencia financiera brindada a clientes que cuenten con
calificacién internacional no inferior a la otorgada a los titulos
ptiblicos nacionales por empresas evaluadoras comprendidas
en la Comunicacién "A” 2269.

Comunicacién "A" 2422 Texto ordenado de las normas de requisitos minimos de

LISOL -1-133 liquidez considerando las disposiciones difundidas por las

CONAU -1-193 Comunicaciones “A” 2350, 2353, 2359, 2378, 2385, 2392 y 2418.
21/03/96

Se establece un régimen normativo para la prestacion del

Comunicacion "A"” 2423 servicio de atencién al usuario del sistema financiero por medio

RUNOR-1-175 de una linea telefénica de cobro revertido, atendiéndose

28/03/96 reclamos vinculados con inconvenientes de tipo operativo que

impliquen deficiencias de calidad y/o incumplimientos de las
normas dictadas por el Banco Central.

Comunicacion "A" 2427 Adecuaci6n del régimen de clasificacién de los deudores
LISOL-1-135 comerciales, introduciendo, tanto en la categoria de “riesgo

Banco Central de Ia Repliblica Argentina j ........................... ' @

R




Informe Annal
i i ‘:iz?:‘iﬁr

DisrosicioN Y FEcHA

25/04/96

Comunicacion "A" 2428
RUNOR -1-178
08/05/96

Comunicacion "A"” 2433

OPAST -2 - 141
OPRAC -1 - 402
RUNOR -1 -179

16/05/96

Comunicacion "A" 2434

OPASI -2 - 142
RUNOR -1 - 180
16/05/96

Comunicacion "A"” 2435

RUNOR -1 - 161
01/09/95
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potencial” como “con problemas”, el reconocimiento de los
arreglos privados concertados en forma conjunta con distintas
entidades financieras acreedoras.

Prérroga, por el término de un afio, de la entrada en vigencia
delas disposiciones sobre calificacién de entidades financieras
-Comunicacion “A” 2364-.

Prevencion del lavado de dinero proveniente de actividades

ilicitas. Se dispone que las entidades financieras deben informar

al Banco Central, a partir del 1.8.96, los datos de clientes que
realicen operaciones computables -entre otras, depésitos en
cuentas corrientes, caja de ahorros, plazo fijo, venta de tHtulos
valores, giras, constitucién de fideicomisos, cobranzas de
exportaciones, pago de importaciones, cancelacion de
préstamos, pases pasivos, compra de cartera- que acumulen
movimientos por el equivalente de $ 200.000 en un mes o de §
500.000 en un afio, no correspondiendo subdividir el importe
de las obligaciones registradas a nombre de més de un titular, e
imputdndose el total a todos y cada uno de ellos.

Se establece que en los convenios que las entidades
financieras concierten con sus clientes para adhesién a sistemas
de débito automatico en cuenta, debera incluirse una cldusula
que prevea la reversién de las operaciones debitadas dentro de
un determinado plazo. Aplicacién de oficio de la citada
disposicion a partir del 1.9.96 a los contratos de débito
automatico vigentes, informando a los clientes adheridos.

Establece, a partir del 1.9.96, una exigencia adicional y diaria
de capital minimo como consecuencia del valor a riesgo de
mercado por las posiciones de bonos y acciones que coticen
habitualmente en los mercados, operaciones de contratos de
opciones compradas y vendidas, y de moneda extranjera ~
distinta del doélar estadounidense-, describiéndose Ia
metodologia para su medicién -desagregado en activos
nacionales, activos extranjeros y posiciones en moneda
extranjera-.

Se dispone, a partir del 1.9.96, que los contratos de opciones
sdlo podrén ser vendidos por entidades financieras locales que
cuenten con una calificacién L3 o superior, o con calificacién de
nivel similar a la de los titulos nacionales emitidos por el
Gobierno Nacional. Por otra parte se admite que compren

-------- { Banco Centralde laRepiblicaArgenting | * * = s = v s s s o s a
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contratos de opciones emitidos por bancos del exterior solo
cuando cuenten con calificacién “investment grade”.

Se fijan las responsabilidades y sanciones para las acciones
en que incurran los funcionarios responsables que impliquen
ocultamiento o no cémputo de operaciones que deban
considerarse.

Se establece que las acciones que no sean computables a los
fines de la exigencia de capital minimo para la cobertura de
riesgo de mercado, se incorporarédn a la tenencia total de acciones
no cotizables para la determinacién de los limites de las
operaciones con la clientela general desde el 1.9.96 -punto 3.3.
del Anexo I a la Comunicacién “A” 2140-.

Comunicacion "A" 2436 Normas complementarias y modificatorias de las
RUNOR -1 -181 disposiciones en materia de calificacion de activos para
20/05/96 inversiones con fondos dejubilaciones y pensiones -texto segin

Comunicacién “A” 2363-. Se establece que la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias dard a conocer
periédicamente la némina actualizada de empresas calificadoras
admitidas para desempefiar esa funcién, quedando a criterio
de las entidades la difusién del contenido y/o resultado de los
informes de calificacion.

Impide a las sociedades calificadoras de riesgo calificar a la
entidades financieras que cuenten con el servicio de
asesoramiento o auditoria a través de accionistas que posean
como minimo el 10% del capital y/o tengan participacién
decisiva en el poder de control y/o decision de la sociedad
evaluadora.

Se fijan plazos para'la sustitucién de las calificadoras
excluidas por el Banco Central de la némina de admitidas,
penalidades en el caso de inobservancia del presente régimen -
advertencia, exclusién temporaria, exclusién definitiva-, lapsos
de vigencia de la calificacién otorgada y se enumeran las causales
para la cesacion en la captacién de los recursos o titulos

afectados.
Comunicacion "A" 2437 Se deroga el punto 5. del anexo a la Comunicacién “A” 2280,
LISOL -1 -137 referido a las franquicias por deficiencias en la integracién de
REMON -1 - 738 efectivo minimo otorgadas en el marco de los procesos de
20/05/96 privatizacién de los bancos provinciales y las fusiones y/o
absorciones, sin perjuicio de la vigencia de las concedidas
oporfunamente.
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Comunicacion "A" 2438 Extension de las disposiciones en materia de prevencion del
RUNOR -1-182 lavado de dinero proveniente de actividades ilicitas -
22/05/96 Comunicacién “A” 2433, a las Casas, Agencias y Oficinas de

Cambio, respecto de las operaciones en las que intervengan
segtin la reglamentacién que en la materia les resulte aplicable.

: Comunicacion "A" 2439 Se dispone que a partir del 1.9.96 las entidades financieras -
. OPASI-2 - 143 como requisito previo a la apertura y como cladusula integrante
. 27/05/96 de los contratos-, deben obtener de los titulares de cuentas

corrientes, cajas de ahorros y cuentas especiales para circulos
cerrados, conformidad expresa de las comisiones y gastos por
servicios vinculados a su funcionamiento, explicitando una
némina no excluyente de los conceptos alcanzados y
abarcando el consentimiento a otras formas que impliquen una
retribucién implicita para la entidad.

Se detalla el procedimiento a observar respecto de la
autorizacidn, sefialando la obligacién de obtener una nueva con
cinco dias de antelacion, en el caso de producirse modificaciones,
y de reintegrar los débitos realizados sin la previa autorizacién
de los clientes.

Comunicacion "A" 2440 Incorporacidn, a los fines de la clasificacién de los deudores
LISOL -1 -138 y su previsionamiento, en las carteras comercial y de consumo,

. CONAU -1 -195 de la categoria “irrecuperables por disposicién técnica”,
: 28/05/96 incluyendo las financiaciones a clientes que a su vez sean

deudores en situacién irregular segtin la némina proporcionada
por el Banco Central de las entidades liquidadas, entes residuales
de entidades financieras publicas privatizadas o en proceso de
privatizacién o disolucién y entidades con revocacién de
autorizacién para funcionar, en proceso de liquidacién o quiebra,
y los activos en bancos y otros prestatarios del exterior -punto
2. de la Comunicacién “A” 2287-, no correspondiendo la
clasificacién en estas categorias en los casos de financiaciones
destinadas a cancelar préstamos que originaron la inclusién en
la némina de deudores irregulares, siempre que los fondos se
acrediten directamente en las cuentas de las ex-entidades

acreedoras.
Comunicacion "A" 2442 Adecuacién de las pautas minimas de previsionamiento -
LISOL -1 -139 Anexo Il a la Comunicacién “A” 2216-, disponiendo que, en el
03/06/96 caso de asistencia con garantias preferidas, la permanencia por

un lapso permanente de 24 meses consecutivos en las categorias
con alto riesgo de insolvencia y de dificil recuperacion e
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irrecuperable, implicara la aplicacion de la prevision minima
correspondiente a operaciones sin garantias preferidas -excepto
en los casos de convenios judiciales o extrajudiciales
homologados o arreglos privados concertados en forma conjunta
con distintas entidades financieras acreedoras y que no registren

incumplimientos-.
Comunicacion "A" 2443 Modificacién, a partir del 1.6.96, del apartado a} del punto 1.
LISOL -1 - 140 del AnexoIala Comunicacién “A” 2216, por la que en materia
03/06/96 de la clasificacion de los deudores se admite para calcular el

flujo de fondos considerar también como ingreso las garantias
constituidas en marcos alemanes, francos franceses, francos
suizos, yenes y libras esterlinas.

Comunicacion "A" 2444 Derogacidn, a partir del 1.7.96, del encaje adicional del 2%
LISOL -1 -141 sobre la totalidad de los depoésitos y demés obligaciones sujetas
03/06/96 a encaje fraccionario registradas al 30.11.94 (punto 8. de la

Comunicacién “A” 2298).
Incremento de un punto porcentual enlos requisitos minimos
deliquidez a partir del 1.7.96 y de otro puntp porcentual a partir

del 1.10.96.
Comunicacién "A" 2450 Prorroga, hasta el 1.10.96, de la entrada en vigencia del
RUNOR -1 -184 servicio de atencién al usuario del sistema financiero -
28/06/96 Comunicacion “A” 2423-,
Comunicacion “A” 2453 Se fija, a partir del 31.8.96, en 30% nominal anual el cargo por
LISOL -1-142 incumplimientos en materia de requisitos para la aplicacién de
24/07/96 ponderadores e indicadores de riesgo, que determinen una

menor integracién de capital minimo respecto de la exigible.
Eliminacién del factor “D” para la determinacién de la
responsabilidad patrimonial computable.
Sustitucién dela tabla de ponderacién de los valores de riesgo
de activos no inmovilizados -Comunicacién “A” 2136-.

Comunicacion "A" 2457 Prorroga, hasta el 2.9.96, de la entrada en vigencia de las
OPAST -2 - 146 normas sobre prevencién del lavado de dinero proveniente de
OPRAC-1-403 actividades ilicitas -Comunicaciones “A” 2433 y 2438-.
RUNOR -1 -187
01/08/96 Normas complementarias y texto ordenado sobre exigencia
de capital minimo para la cobertura de riesgos de mercado,
Comunicacign "A’” 2461 estableciéndose:
LISOL -1 -143 -la posibilidad de exclusién, a los fines de la determinacion
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03/08/96

Comunicaciéon "A" 2462
OPASI -2 -147
RUNOR -1 -190
30/08/96

Comunicacién “A" 2463
OPASI-2-148
OPRAC -1 -404
RUNOR -1 -191
30/08/96

t
|

Comunicacign "A" 2464
OPASI -2 - 149
30/08/96

Comunicacion "A"” 2467
RUNOR-1-193
24/09/96

"""" '[ Banco Central de la Repablica Argentin

del valor a riesgo de las tenencias en moneda extranjera distintas
del délar estadounidense, de las posiciones individuales que
no superen el equivalente a U$S 100.000 y en conjunto no
excedan de U$5 500.000;

-la reduccién del valor minimo de Hempo necesario para
deshacer las posiciones (Ti = 5);

-el cdlculo de la volatilidad de los fondos comunes de
inversion del pais o del exterior en funcién del valor de las
cuotaspartes segiin la metodologia correspondiente a activos
extranjeros;

-la admisién de compra de contratos de opciones con
contrapartes que no sean bancos del exterior con calificacién
“investment grade”, siempre que se trate de operaciones que se
transen en mercados institucionalizados del pais o del exterior;

-un cronograma gradual -aplicindose los porcentajes sobre
los valores a riesgo determinados-, para 1a observacién de la
exigencia diaria de capital minimo, fijindose en el 100% desde
el 1.3.97;

-la forma de computar las carteras a los fines de designar los
funcionarios responsables.

Diferimiento, hasta el 1.1.97, de la entrada en vigencia de las
disposiciones sobre clausulas que prevean la reversién de
débitos autométicos dentro de un determinado plazo -
Comunicacién “A” 2434-,

Prorroga, hasta el 1.10.96, de la entrada en vigencia de las
disposiciones sobre prevencion del lavado de dinero proveniente
de actividades ilicitas dadas a conocer por las Comunicaciones
“A" 2433 y 2438.

Diferimiento, hasta el 1.10.96, de la entrada en vigencia de
las disposiciones sobre obtencién de conformidad expresa de
los titulares de cuentas corrientes, cajas de ahorro y cuentas
especiales para circulos cerrados, para el débito en las respectivas
cuentas de las comisiones y gastos por servicios vinculados al
funcionamiento de las mismas -Comunicacién “A” 2439-.

Se dejan sin efecto, en virtud de las inquietudes recibidas
respecto de su aplicacidn, las disposiciones sobre el servicio de
atencién al usuario del sistema financiero -Comunicacion “A”
2423-, sin perjuicio de la realizacion de estudios a fin de
implementar un nuevo sistema en el futuro. Se recomienda a
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Comunicacion "A" 2468

OPASI -2 - 150
26/09/96

Conumicacion "A"” 2469

QPASI - 2 - 151
OPRAC -1 -405
RUNOR -1 -194

27109196

Comunicacion "A" 2470
OPASI -2 - 152
RUNOR-1-195

las entidades adoptar los recaudos necesarios a fin de responder
eficazmente las inquietudes y reclamos de la clientela,
impulsando de esa forma un mayor uso de los servicios que se
prestan.

Normas modificatorias en materia de comisiones y gastos
por servicios vinculados a la apertura y funcionamiento de
cuentas de depésito, resultando aplicable a las nuevas cuentas
que se abran y a los cambios que se planteen a partir del 1.11.96
-respecto de las cuentas que se encuentren abiertas al 31.10.96-
. En el caso de fondos debitados sin previo conocimiento de los
clientes o a pesar de su oposici6n, debe reintegrarse el importe
debitado y reconocerse al cliente el importe de los gastos
realizados para la obtencién del reintegro y los intereses
compensatorios pertinentes hasta el 100% de los débitos
observados.

Se deroga la resolucién difundida por la Comunicacion “A”
2439,

Modificacién de las normas sobre prevencién de lavado de
dinero proveniente de actividades ilicitas. Se establecen criterios
de cardcter general a tener presente por las entidades y un
régimen informativo -quedando excluidas las operaciones con
titulares pertenecientes a los sectores financiero y ptiblico-, con
vigencia a partir del 1.1.97, sobre los datos de titulares de cuentas
abiertas en que se registren ingresos que excedan
acumulativamente de $50.000 en un mes o de $200.000 en un
afio, extendiéndose la obligacién informativa cuando las
entregas de efectivo se concreten en conceptos de servicios de
amortizacién de préstamos, cancelaciones anticipadas,
constitucién de fideicomisos y otros encargos fiduciarios; los
datos deberan centralizarse por titular a partir del 1.1.98.

Se establece la obligacién de que las entidades proporcionen
informacién al Banco Central sobre los clientes que realicen las
siguientes operaciones, por el equivalente de $20.000 o més:
venta de titulos valores, metales preciosos, giros, pagos de
importaciones, etc.

Se derogan las resoluciones difundidas en esta materia por
las Comunicaciones “A” 2433 y 2438.

Sustitucion de las disposiciones sobre débito automético en
cuenta y reversion de operaciones -Comunicacién “A” 2434-,
admitiéndose a partir del 1.1.97, para el pago de impuestos,

Ba
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27/09/96 tasas, contribuciones, facturas de servicio, restimenes de tarjetas
de crédito, etc., solo cuando se encuentre asegurado el
conocimiento por el cliente del importe a debitar con una
antelacién de 5 dias héabiles respecto de la fecha del débito,
previéndose la posibilidad de ordenar la no realizacién del
débito hasta el dia hébil anterior al vencimiento y con la
posibilidad de reversién -por expresa disposicién del cliente-
dentro de los 30 dias corridos de la fecha de débito.
Aplicacién de oficio delas disposiciones, a partirdel 1.1.97 a
los contratos de débito vigentes, previa informacién a los clientes

adheridos.
- Comunicacion "A"” 2472 Modificacién del procedimiento para la anulacién de
OPASI - 2 - 153 comunicaciones de rechazo de cheques al Banco Central en el
01/10/96 caso de las causales previstas en el punto 1.4.3. de la

Comunicacién “A” 2329 -falsificacion o adulteracion de cheques,
pagos de cheques adulterados que den origen a posteriores
rechazos, etc.-. Se establece que la entidad solo debe comunicarlo
al B.C.R.A. conservando -en lugar de su remisién a esta
Institucién-, la documentacién respaldatoria a fin de dar de baja
o modificar el registro, abonando la suma de $100 por cada
modificacién producida enla base de datos del B.C.R.A. respecto
de comunicaciones efectuadas a partir del 2.10.96.

Comunicacién "A" 2478 Derogacién de los cargos por entrega de cuadernos de
CAMCO-1-78 cheques con férmulas de anterior tamafio y por continuar
OPASI -2 - 155 cursandolos a través de cdmaras compensadoras -punto 1.,

04/10/96 primer parrafo y punto 2., segundo pérrafo de la Comunicacién
“A" 2339, respectivamente.-

Comunicacion "A"” 2479 Autorizacidén a las entidades financieras a afectar

LISQL-1-146 disponibilidades o titulos valores en garantia de operaciones
07/10/96 con derivados que se transen en mercados institucionalizados -

en el pais o en pafses dela O.C.D.E.-, siempre que cuenten con
calificacion L2 o superior, o similar a la de los titulos piiblicos
emitidos por el Gobierno Nacional -otorgada por alguna de las
calificadoras mencionadas en los puntos 2. y 6. de la
Comunicacién “A” 2269, respectivamente-. En los casos de
sucursales, filiales o susidiarias de bancos del exterior se exige
que la casa matriz o entidad controlante cuente con calificacién
A o superior, que esté sujeta a un régimen de supervisién
consclidada y que haya avalado explicitamente las obligaciones
asumidas por la subsidiaria local.

@ ........................... { Banco Central de la Reptiblica Argentin
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Admisién de la constitucién de garantias por operaciones
que se transen fuera de mercados institucionalizados del
exterior, en la medida que las contrapartes cuenten con la
calificacién requerida, y con margenes de garantia no superiores
al 20% del valor transado.

Se establece que el total de disponibilidades o titulos valores
afectados en garantia no podré superar el 5% de la RPC.

Comunicacion "A" 2480 Cese de los efectos de la inhabilitacién para operar en cuenta
OPASI -2 - 156 corriente -por falta de pago de la multa, por no haber
08/10/96 acompafiado la némina de cheques librados en los tltimos 60

dias o no haber devuelto las férmulas en blanco-, a los 30 dias
corridos de que se devuelvan las férmulas o se demuestre haber
pagado la multa, sujeto al cumplimiento del procedimiento que
se establezca en el régimen operativo (Comunicacién “A” 2483).

Comunicacion "A" 2482 Se establecen, a partir del 1.11.96, las siguientes nuevas
OPASI -2 - 157 modalidades que las entidades financieras podran utilizar para
15/10/96 la captacién de recursos de terceros:

-Inversiones a plazo constante, con opcién de cancelacion
anticipada y con opcién de renovacién por plazo determinado
no inferior a 90 dias (disefiadas principalmente para inversores
institucionales);

-Inversiones a plazo con retribucién variable, en funcion de
la proporcién que se establezca respecto de la variacion positiva
del precio de un active financiero, o de indices de activos
financieros, con cotizacién habitual en los mercados nacionales
o internacionales -sujeta a aprobacién previa del BC.R.A.-.

Admisién de laliquidacion y pago periédico de los intereses
antes del vencimiento de la imposicién, que devenguen los
depdsitos a plazo fijo, en la medida en que se efectie en forma
vencida con periodicidad no inferior a 30 dfas y se refiera a
imposiciones a plazo de 180 dias o més.

Adecuacién de la definicién de inversor calificado -puntos
1.4.y 1.5. de la resolucién difundida por la Comunicacién “A”

2252-,
Comunicacion "A" 2484 Texto ordenado de las normas de calificacién de activos para .
RUNOR -1-199 inversiones con fondos de jubilaciones y pensiones,
22/10/96 considerando las disposiciones difundidas por las

Comunicaciones “A” 2269, 2363 y 2436.
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NoTtas A L0s Estapos CONTABLES
POR EL EjERCICIO ANUAL FINALIZADO
EL 31 DE DI1CIEMBRE DE 1995

Nota Nro.1 - NATURALEZA Y OBJETO DEI B.C.R.A.

El Banco Central de la Reptblica Argentina es una entidad autdrquica
del Estado Nacional regida por las disposiciones de su Carta Orgénica (Art. 1ro. de la Ley
Nro. 24.144).

La funcién primaria de la Institucién es preservar el valor de la moneda.
Ademads debera desarrollar una politica monetaria y financiera dirigida a salvaguardar las
funciones del dinero como reserva de valor, unidad de cuenta e instrumento de pago para
cancelar obligaciones monetarias.

El Banco es Agente Financiero del Estado Nacional, depositario y agente
del pafs ante las instituciones monetarias, bancarias y financieras internacionales a las cuales
la Nacién haya adherido.

Nota Nro. 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La Institucién ha preparado sus Estados Contables de acuerdo con
Normas Contables Profesionales, criterios generales de valuacién establecidos para las
Entidades del Sistema Financiero Argentino y considerando las disposiciones de la Ley de
Convertibilidad Nro. 23.928, de manera particular en sus articulos 4°, 5° y 6°.

Siguiendo los lineamientos establecidos por el Decreto del Poder
Ejecutivo Nacional N°316/95 y por la Comunicacién “A” 2365, que esta Institucion impartié
a las entidades financieras, se procedi6 a discontinuar la aplicacién del ajuste por inflacién a
partir del 1.9.95. Su efecto no es significativo respecto a las cifras expuestas en los Estados
Contables del Banco.

Los estados contables se presentan en forma comparativa con los del
ejercicio 1994.

Las partlculares caracteristicas de la Institucién y las misiones y funciones
que le a31gna su Carta Orgénica, en parhcular su facultad de emitir billetes y monedas,
sumadas a la especificidad de las operaciones que realiza, no permiten la elaboracién del
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos.
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2.1, Principales criterios de valuacién

2.1.1. Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Pesos

Elcriterio de valuacién de las cuentas en moneda extranjera es coincidente con el establecido
por el B.C.R.A. para la presentacién de balances de las entidades financieras. Por lo tanto se
aplica el tipo de cambio vendedor vigente al cierre de las operaciones del Banco de la Nacién
Argentina.

Los activos y pasivos monetarios en pesos por sus caracteristicas estdn de por si
reexpresados a moneda de cierre.

2.2, Comentarios Particulares
- Cuentas del Activo:

2.2.1. Oro

Las existencias fisicas de oro fueron valuadas al cierre del ejercicio en délares
estadounidenses a 386,6 délares la onza troy, cotizacion del Banco Nacién sucursal Londres
a dicha fecha y convertidas a pesos de acuerdo al criterio expuesto en el punto precedente. Se
deduce una previsién del 1 % por fineza del oro.

2.2.2, Divisas

La cuenta Divisas refleja la tenencia de moneda extranjera en el tesoro del Banco Central
por u$s 175,9 millones, las cuentas corrientes en bancos corresponsales del exterior,

colocaciones en divisas de realizacién inmediata, acuerdos de recompra, y “overnight” por
u$s 1.239,5 millones.

2.2.3. Colocaciones Realizables en Divisas

Incluye las siguientes inversiones realizadas en el exterior:

- Valores Publicos a Corto Plazo............. $ 7.558,2 millones
- Depésitos a Plazo Fijo......cccccoeeveevinenne. $4.473,6 millones
- Depositos a la Vista.....ocovveieirecveninen, % 815,1 millones
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2.2.4. Titulos Pitblicos gue integran las Reservas de Libre Disponibilidad:

Incluye los titulos detallados en Anexo I, los cuales fueron valuados a sus respectivas
cotizaciones a la fecha de cierre del gjercicio.

2.2.5. Titulos Piiblicos

2.2.5.1. Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990;

Este Bono fue emitido el 2 de enero de 1990. Corresponde a la consolidacién de obligaciones
contraidas por el Gobierno Nacional por anticipos de fondos del B.C.R.A. de acuerdo al
Decreto del Poder Ejecutivo Nacional Nro. 335/91. Es un bono expresado en moneda nacional
a 99 afos de plazo, no devenga interés y el capital se ajusta por la variacién del ddlar
estadounidense segtin el tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina. Las
amortizaciones del capital actualizado se pagaran a partir del décimo afio. La actualizacién
fue devengada hasta el 31.3.91 en virtud del articulo 8° de la Ley de Convertibilidad.

En virtud de las caracteristicas financieras de este Bono, basicamente su plazo y periodos
de gracia, se regulariza el saldo activo representativo del devengamiento del ajuste de capital
de forma de mantener la valuacién a su valor original de emision.

2.2.5.2. Letras sobre obligaciones con el EM.L.:

Incluye la deuda contraida por la Secretaria de Hacienda con el B.C.R.A. correspondiente
a la transferencia de los fondos recibidos por esta Institucién del EMLL hasta el 30.09.92, a esa
fecha documentada mediante la emisién de Letras de Tesoreria de la Nacién. Este activo
expresado en D.E.G. tiene un comportamiento financiero idéntico al del pasivo con el exterior.
En consecuencia, sus servicios se vienen cobrando sincronizadamente con los pagos de renta
y amortizacién por el pasivo externo.

2.2.5.3. Bonos de Consolidacion:

Estos bonos ingresaron al activo del Banco como contrapartida de la cancelacion de deudas
de bancos provinciales. Fueron valuados a sus respectivas cotizaciones a la fecha de cierre
de ejercicio.

2.2.6. Créditos al Sistema Financiero del Pais

Los créditos a entidades financieras en liquidacién y patrimonios desafectados en
liquidacién incluyen fundamentalmente adelantos para devolucién de depésitos y para
atencién de gastos del proceso liquidatorio. Sin perjuicio de continuar con las acciones que
correspondan para efectivizar su cobro, dichos créditos se han previsionado con un criterio
de prudencia, en un 100% y se mantienen en el Balance General a efectos informativos.
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2.2.7. Fondos transferidos al Gobierno Nacional por colocaciones con el

EM.IL

Refleja la transferencia a la Secretaria de Hacienda de los fondos recibidos del Fondo
Monetario Internacional a partir del 30.9.92. Esta cuenta merece igual tratamiento financiero
al expuesto en Nota 2.2.5.2.

- Cuentas del Pasivo:

2.2.8. Fondo Monetario Internacional
Su saldo incluye la contrapartida de los fondos transferidos a la Secretaria de Hacienda
(puntos 2.2.5.2. y 2.2.7. precedentes), que en Derechos Especiales de Giro asciende a

4.508.680.189, correspondientes a las divisas ingresadas por los siguientes conceptos:

- Stand By 1987, 1989 y 1991 que se estdn amortizando conforme el cronogramade pagos
con los intereses correspondientes.

- Acuerdo de Facilidades Extendidas 1992,

- Cuentas de Resultado:

2.2.9. Resultado Financiero

Los conceptos OTROS incluidos en INGRESOS FINANCIEROS Y EGRESOS
FINANCIEROS comprenden principalmente diferencias de negociacién en operaciones con
titulos piblicos.

Nota Nro. 3 - Restricciones del Art. 6° de la Ley N° 23.928

Segtin lo previsto en el Art. 6° de la Ley de Convertibilidad las reservas
comprendidas en el rubro RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD constituyen prenda
comiin de los saldos expuestos en el rubro base monetaria, son inembargables y pueden
aplicarse exclusivamente a los fines previstos en dicha ley. Ambos son los referenciados en el
ART. 5° de la LEY NRO. 23.928.
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Nota Nro. 4 - CONTINGENCIAS

El criterio utilizado por la entidad para determinar el saldo de la cuenta
“Previsién para asuntos en trdmite judicial”, $ 1.042,1 millones, fue el siguiente:

Se previsiond el 100 % de los montos fijados para los juicios con sentencia
firme con mds un 25 % estimado de costas y su correspondiente actualizacién hasta el 31.3.91.
En virtud de que tales compromisos se cancelarin mediante la entrega de Bonos de
Consolidacién, la cifra determinada se actualizd al 31.12.95 mediante la aplicacién de la tasa
de interés de los citados Bonos. La suma asi determinada alcanzd a $ 458,3 millones.

Se estratificaron los juicios que atin no cuentan con sentencia firme
conforme a la tipologia de los casos (juicios por devolucién de depdsitos, laborales, etc.)
estableciendo en cada grupo el porcentaje de probabilidad de sentencia desfavorable para el
B.C.R.A,, previsionandose esa cifra con igual tratamiento al descripto precedentemente. En
este caso la suma determinada alcanzd a § 583,8 millones.

Por otra parte existen juicios contra el B.C.R.A. por dafios y perjuicios
con demandas por montos indeterminados, cuyo resultado adverso para el Banco es de remota
probabilidad de ocurrencia a la fecha de emisién de los presentes estados contables, por los
cuales no se ha constituido previsién.

Nota Nro. 5 - MODIFICACION EN LA EXPOSICION DE CUENTAS DEL
PASIVO:

Con el fin de facilitar 1a identificacién de los pasivos cuya contrapartida
son las Reservas de Libre Disponibilidad que el Banco posee en exceso de las que cubren la
Base Monetaria, se han efectuado las siguientes modificaciones en la exposicién de ciertas
cuentas:

-Cuentas Corrientes en Délares en lugar de Depdsitos en Cuentas
Corrientes, en Cuentas Corrientes Especiales y a la Vista en Délares Estadounidenses.

-Depésitos del Gobierno Nacional en lugar de Depésitos del Gobierno
Nacional en pesos y divisas.

~Otros Depdsitos en lugar de Administracién Nacional de Seguridad
Social (ANSeS), Depositos de Entidades Financieras en cuentas especiales y Otros.

A los efectos de la elaboracién de los Estados Contables Comparativos,
las cifras correspondientes al ejercicio 1994 han sido adaptadas en concordancia con las
modificaciones detalladas precedentemente.

.............. i Bancocentralde|aRepub“caArgentma j L L R R I R I I I I I T I T AT T T I B R -@‘

T e e ey




Informe Anual

OCTUBRE 1996

BAaNCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

PRESENTADQO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

- En Pesos -

(ACTIVO)

| spnaes | s

RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD
Cro

Divisas

Colocaciones realizabtes en divisas
Titulos POblicos

ALAD. (Neto)

MENOS:

Previsién por fineza de oro

TIMJLOS PUBLICOS

Bono Consalidado del Tesoro Nacional 1990

Letras sobre Obligacioneas con el EM.I.

Bonos de Consolidacién

Otros

MENOS:

Regularizacion del devengamiento del Bono Consolidado 1990

CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERC DEL PAIS

Entidades Financieras (Neto de previsiones)

Entidades financleras

MENOS:

Prevision porincobrabllidad

Enfidades Financieras en liquidacion{Neto de previsiones)

Entidades financleras en liquidacion y Patdimonlos desafectados en liquidacion
MENOS:

PrevisiGn porincobrabliidad

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES,
POR CUENTA DEL GOBIERNO NACIONAL

FONDOS TRANSFERIDOS AL GOBIERNO NACIONAL POR
COLOCACIONES CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

OTROS ACTIVOS
Cuentas transiterias activas
Ofros

TOTAL DEL ACTIVO

R AR,

LR B s b e s S R AT

16,750,707,884
1,695,880,789
1,415,397,969
12,846,958,688
787,307,407
22,045,610

16,882,579
2,550,926,636
4,734,789,572
1,541,159,277
5,843,882
122,459,792
3,853,325,887
2.341,344,727
2,341,344,727
3,193,381,325
852,036,598

0
20,939,321,096

20,939,321,096

1,348,516,489

5,160,948,736
935,904,047
745,502,127
190,401,920

20,088,348,519

-Las Notas1 a5 y los Anexos I a I son parte integrante de los Estados Contables

18,802,128,533
1,748,229,579
746,608,276
14,267,233,248
1,997,835,398
59,689,785

17,467,753
3,846,546,737
4,962,896,109
2,069,228,147

669,078,644
184,310,249
4,038,966,412
1,618,074,884
1,618,074,884
2,4B6,897,758
868,822,874

0
21.062,362,127

21,062,362,127
1,370,600,341

2,918,998,330
760,605,353
502,525,549
258,079,804

29,316,954,178
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(PASIVO)

3112195 | -

BASE MONETARIA
Circulacion Monetaria

CUENFAS CORRIENTES EN DOLARES

INTEGRACION PUNTO 8 - COMUNICACION «A» 2298
DEPOSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL

QOTROS DEPOSITOS

OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES
Fondo Monetario Internacional

Banco Interamericano de Desarrollo

Oftros

OTROS PASIVOS

Ulilidades a Imputar

Cuentas fransitorias pasivas
Otros

PREVISIONES
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

13,050,011,724
13,050,011,724

53,706,757
664,909,793
1,677,063,626
814,396,516
7.374,995,400
7,269,251 466
99,694,800
6,050,134
1,244,184,058
429,080,289
305,720,103
509,383,666
1,045,626,349
25,924,895,223
3,163,453,296

29,088,348,519

31/12/94

13,958,179.501 |-
13.958,179,501

3,092,107,209 |
0

800,774,459 |
158,311,162 |-
5,687,261,571 |2
5,570,415,703 |
104,819,003 |
12,026,775 |

1400231216 &

449,751,961 §

276,855,500 [

673,623,755 [i

1,270,327,319
26,367,192,437

2,949,761,741

29,316,954,178
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- Las Notas 1 a 5y los Anexos I a III son parte integrmute de los Estados Contables.

Rubén 5. Gattelet Jullo C. 8 Reque B, Femdndez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENTE DE LA PRESIDENTE
Y CONTROL CONTADURIA GENERAL
Juan Carlos Gullea Ricardo Ferrelro
. SINDICC_) A_DJUNTO SINDICO TMULAR

Firmado para su Identificacion con Informe de fecha 22/5/96
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- En Pesos -

ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INGRESOS FINANCIEROS: .
SOBRE RESERVAS LEY 23.928: 863,582,656 790,745,443 f3
INTERESES 525,021,198 652,810,975 3
Depésltos de oro 13,418,047 4,597,262 &
Colocaciones Realizabiles en Divisas 384,139,258 543,477,794 i
Bonos Externos de la Replblica Argentina 124,073,722 102,612,393 [ -
Convenlos A.LAD.I 3,390,171 2,123,526 & -
OTROS 338,561,458 137,934,468 &
SOBRE OTROS ACTIVOS: .
INTERESES 219,689,843 74,688,585 .
Créditos a Entidades Financieras (Neto de Previsiones) 219,689,843 74,688,585 @ .
EGRESOS FINANCIERQOS: 339,238,159 18,090,525 j .
INTERESES 20,372,071 17,091,514 & *
M]nfarases sobre Obligaciones con Organismos Inlemacionales (EM.L) 338,203,149 224,067,593 [
enos: .
Letras sobre Obligaciones con el Fondo Monetario Intemnacional 338,203,149 224,067,593 |7 .
Por posicién neta de Derechos Especlales de Glro 20,372,071 17,091,614 31 .
B .
OTROS 318,866,088 999,011 |1 -
RESULTADO (GANANCIA) FINANCIERO NETO 744,034,340 847,343,503 ; .
GASTOS DE EMISION MONETARIA 22,584,311 3412115 3
GASTOS DE ADMINISTRACION: 98,257,804 87,932,419 &
Gastos en Personal 66,794,554 65,468,120
Oiros Gasios 28,495,648 20,323,386 |
Amortizaciones 2,967,602 2,140,913 |
APORTES A RENTAS GENERALES SEGUN LEY DE PRESUPUESTO NACIONAL 50,000,000 43,112,704 =
RESULTADOS DIVERSOS (GANANCIAS) 50,891,159 26,894,088
DIFERENCIA DE COTIZACION DE ORO, DIVISAS Y TITULOS
PUBLICOS [GANANCIAS) 151,779,542 (25,075,553) i
RESULTADO [GANANCIA) ORDINARIO ANTES DE PREVISIONES 775,862,926 686,704,800 Eg
PREVISIONES NETAS DE RECUPERO (PERDIDA) 18,285,488 22,429,327 ,
Para Asuntos en Trdmite Judicial 132,077,906 22,634,555 g
Sobre Créditos al Sistema Financlerc del Pals 164,596,973 0 =
Por Fineza de Oro 221,805 0 |3
Oftros 1,988 0 |
Menos:

Recuperos de previsiones 278,613,184 205,228
RESULTADO (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION 135,897,317 169,779,674
RESULTADO (GANANC!A) NETO DEL EJERCICIO: 621,680,121 504,495,799 i
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ANEXO 1

CUADRO COMPARATIVO DE TiTULOS PUBLICOS

Rubén 5. Gattelet Jullo C, Sirl Roque B. Femdndez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENIE DE LA PRESIDENTE
¥ CONTROL CONTADURIA GENERAL
Juan Carlos Gallea Ricardo Femrelro
SINDICO ADJUNTO SINDICC THULAR

Firmado para su Identificacidn con Informe de fecha 22/5/96

TRrTTetrrrr st s st st s s e { Banco Céentral de la Repiblica Argentina

- En Miles -
VALORES NOMINALES
TITULOS PUBLICOS QIUE RESPALDAN LA BASE MONETARIA: 787,307 1,997,835 i
Bonos Externos de la Replblica Argenting - Serie 1987 Dolares 13,577 13,405 123,380 |
Bonos Externos de la Replblica Argentina - Serle 1989 Délares 312,325 290,275 114,846 ;
Bonos Externos de la Replblica Argentina - Serle 1992 Dolares 5,571 4,948 1,240,782 ;j
Bonos Externos Globales de la Replblica Argentina 2003 | Délares 21,322 18,066 183,791 [2
Bonos Exfernos Globales de o Reptblica Argentina 1999 261,848 |
Bonos o Tasa Flotante 62,702 i
Pard Bond Dolares 97 55 i
Bonos del Tesoro Naclonal 3ra. Serle Ddlares 61 56 g
Euroletra 6,875% R.A. 1996 Délares 62,344 61,527 i
BOCON Pravisional en Ddlares - 1ra. Serle Ddlares 17 75 ",
BOCON Previsional en Délares - 2da. Serle Délares 7,692 5,955 i
BOCON Proveedares en Dolares Délares 57,871 44,856
Cupones Bonos Externos de la Replblica Argentina Dolares 41,887 61,881 10,486 i
Titules afectados o operaciones de pase activas Délares 286,208
OTROS TITULOS PUBLICOS: 2,550,927 3,846,547 [
Bonos Consolidados del Tesora Nacional 1990 Pesos 4,734,790 4,734,790 4,062,896 (X
Lelras sobre Obligaciones con el Fondo Monelaiio [nfemaclional | DEG 1,036,777 1,641,159 2,069,228 |z
BIC | - Bancos Provinclales 90,446 [
BIC Il - Bancos Provinciales 34,252 |&
BIC IV - Bancos Provinclales 3.012
BOCCN Proveedores en Pesos Pesos 6,030 3,874 382,381 [E
BOCON Proveedores en Délares Ddlares 925 716 227,340
BOCON Previsional en Pesos - 1ra. Serie Pesos 1,301 839 - 1,130 |z
BOCCN Previstonal en Pesos - 2da, Serle Pesos 987 415 504 .‘I
BOCON Previsional en Délares - 1ra. Serie 41,858 [3
BOCON Previsional en Délares - 2da. Serle 15,866 (%
BOCON Prov. de Mislones Pesos 12,218 16,197 i
BOCON Prov. del Chaco Pesos 108,908 69,973 i
BOSAFI Délares 26,638 20,647 i
Bono de Capltallzacidn Prov. de Enfre Rlos Délares 16,680 15,502 =
Bonos de Tesareria o 10 ofios 45,560 ""I
Bono del Tesoro Nacional 1ra. Sefle 82 !u
Benos del Tesoro Naelonal 2da. Serle Ddlares 144 141 10,958 |4
Menos:
Regularizacion del devengamilento det Bano Consalidado 1990 (3,853,32¢4) (4,038,946) &

NOTA: Los valores nominales de los titulos piblicos son la base de edlenlo para In medicién del margen de financianiento por
parte de este Banco Central al Gobiertto Nacional dispuesto en el art. 20 de la Carta Orgdnica (Ley Nro. 24.144),
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ANEXO 11

CUADRO COMPARATIVO DE CUENTAS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Informe Anual
T R R Rk E

- En Miles -

1995 3
DOLARES PESOS ]

ACTIVO
RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD - ART. 5
LEYN°, 23.928 -
Oro (Neto de Prevision Fineza) 1,678,998 1,678,998 1,730,762 ;‘
Divisas 1,415,398 1,415,398 746,608
Colocaclones Reallzables en Divisas 12,846,959 12,846,959 14,267,233 |
Titulos Pdblicos 787,307 787,307 1,997,835 [
ALADI (Neto) 22,046 22,046 59,690 E
TITULOS PUBLICOS
Letras sobre Obligaciones con el Fondo Monetarlio i
Intermacional 1,541,159 1,541,159 2,069,228 ||
Otros 37,006 37,006 351,019 j
:
APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES POR !1
CUENTA DEL GOBIERNO NACIONAL 1,348,516 1,348,516 1,370,600 i{
l
FONDOS TRANSFERIDOS AL TESORO NACIONAL POR o
COLOCACIONES CON EL FONDO MONETARIO EJ
INTERNACIONAL 5,160,949 5,160,949 2,918,998 i?
it

PASIVO
CUENIAS CORRIENTES EN DOLARES 53,707 53,707 3,092,107
DEPOSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DIVISAS 1,460,495 1,460,495 800,774 |

OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES f
Fondo Monetario Internacional 7,269,251 7,269,251 5570416 {
Banco Interamerlcano de Pesarrolio 99,695 99,695 i

Otros 6,080

R e e e B e iR R s i e e

Rubén S, Gattelst Jullo C. Sirl Roque B, Femdndez
SUBGERENTE DE CONTABILIDAD GERENTE DE LA PRESIDENTE
Y CONTROL CONTADURIA GENERAL
Juan Carlos Gallea Rlcardo Ferrelro
SINDICO ADJUNTO SINDICO TITULAR

Firmado parg su Identificacién con informe de fecha 22/5/96 _
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